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Tém Tat

Nguén lwc phat trién da dang

Nhiéu yéu té da giup Chau A méi ndi tré thanh dong lwc ting trwdng chinh
cla thé gidi. Cac yéu té chinh tao nén déng lwc manh mé clia khu vie trong
bdn thap ky qua bao gdm lwc lwong lao dong déi dao va dang téng truwéng,
tw do héa thwong mai va cai cach kinh té, tién bd cong nghé va chinh sach
chinh pht hop ly. Khu viee ndy van sé& huéng loi tir nhirng ngudn lwc nay, tuy
nhién mot s6 dau hiéu suy yéu dang xuét hién.

Tan dung loi thé dan sb, nhwng khong dang ké

Mot yéu td da déng vai tro tich cwe quan trong trong qua khir va hién dang
mat dan slrc manh la lyc lwong lao dong. Dbi véi hau hét cac quéc gia, dan
sb gia hoa khong phai la van d& 1én, nhwng dbi véi Trung Qudc va Thai Lan
thi lai la van d& 1&n. Viéc téng trwdng nang suat dé bu dap la didu kho khan
déi véi Trung Qudc, méc du da dau tw manh vao cac cong nghé maéi. Nguyén
nhan 1a vi nén kinh té dang tai can bang khéi tdng truéng dau tw va tach roi
coéng nghé khoi phwong Tay. O Thai Lan, ty 1& Ién lao ddng trong cac nganh
c6 néng suét twong dbi thap, no ho gia dinh cao va dong vén FDI twong dbi
thap 1a nhirng tré ngai cho viéc téng trwdng nang suét.

Suy thoai thwong mai toan cau véi cac tac dong trai chiéu

Do tinh hinh thwong mai toan cau suy thoai, khu vre nay du cé vi thé manh
mé trong chudi cung &ng quéc té, nhwng sy déng gép clia né vao tang
trwdng kinh t& cé thé sé& giam di. Tuy nhién, didu nay hién tai chi xay ra véi
Trung Quéc. Béi véi cac qudc gia van gitr dwoc mbi quan hé thwong mai én
dinh sé& khong bi anh hwéng nhiéu. Nén kinh té& cta cac qudc gia nay sé chiu
anh hwéng x4u tir sw suy thoai ctia nén kinh té& toan cau va sv gian doan
trong chudi cung (rng, nhung ho cling sé nhan dwoc nhivng lgi ich, nhw viéc
dau tw va thwong mai dwoc tai dinh hwéng theo hwéng cé loi hon. Tuy
nhién, v& lau dai, cac chinh sach thwong mai ma téng thébng méi ctia My duy
kién c6 thé gay ra nhiéu xao trén hon cho Chau A.

N&i 16ng tién té va xuét khdu manh hé tro tdng trwdng

Trién vong tang trwdng ngan han tich cwec cho hau hét cac nén kinh té. Xuét
khau manh hon sé tiép tuc tang tredng dén nam 2025, méc du véi tdc dd it
manh mé hon. O hau hét cac qudc gia, ndi 1dng tién té sé hd tro tang trudng.
Tuy nhién, diéu nay khéng ap dung cho Trung Quéc, noi cac van dé dai dang
trong Iinh vuwc bt dong san va niém tin tiéu dung th&p da dan dén chi tiéu
tiéu dung suy yéu. N&i 1dng tién té va kich thich tai khéa sé& cung cap su hd
tro ngén han, nhwng sé khong da dé giai quyét cac van dé cAu truc rong lén
hon trong nén kinh t& Trung Quéc. Trong khi d6, tdng trudng xuat khiu dang
cham lai do chién tranh thwong mai. An D6 va ndm nén kinh té I&n nhat
ASEAN c6 vi thé twong dbi tét trong méi trwdng thwong mai toan cau dang
thay ddi. Hau hét cac quédc gia nay cho thay ting trwéng én dinh trong nam
2024/25, v&i An D6 va Philippines co ty 1& tdng trwdng cao nhat va Thai Lan
thap nhat. Chau A méi ndi s& thanh cong trong viéc duy tri vai tro la cwdng
quéc kinh té trong ca ngan han va trung han, mac du sv gia héa va cac chinh
sach bao ho sé phan nao lam giam diéu nay.
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Nguén Iwc phat trién da
dang

Chau A méi ndi tir 1au d la khu vue phat trién nhanh
nhét thé gidi. Trong nhivng nam 1980 va 1990, cong
nghiép hoa va cai cach kinh té da mang lai déng lwc
manh mé cho tang trwdng & cac qudc gia nhw Trung
Quéc, Malaysia va Thai Lan. Cac quéc gia tién phong
trong khu vue, Han Quéc, Dai Loan, Hong Kéng va
Singapore, da phat trién manh mé dén muc hién nay
dwoc coi la cac nén kinh té tién tién thay vi m&i néi - va
do dé khéng ndm trong pham vi ctia 4n pham nay.! Tuy
nhién, thuc té I tt ca cac nén kinh té& trong khu vuc déu
dat tbc d6 tang trwdng an twong, trung binh tir 5% dén
10% méi n&m trong bén thap ky qua. Cudc khing hoéng
chau A ndm 1997 va dai dich Covid ndm 2020/2021 tam
th&i kim ham qua trinh nay, nhwng trong ca hai giai doan,
khu virc ndy da cho thay sw kha nang phuc hoi.

Sw chuyén dbi ctia Chau A mai ndi thanh mét cudng
quéc kinh té da dwoc thuc ddy bdi nhidu ngudn luc phat
trién. Mot trong s d6, ma chung ta sé thao luan chi tiét
hon trong 4n phdm nay, |a Iwc Iwong lao déng ting
trwdng va phat trién cta khu vre. Ngudn cung lao déng
4n dinh d& thuc day tang trudng cdng nghiép va do thi
héa. Khi hang triéu ngudi di chuyén dén cac thanh phd,
nhu cAu vé co s& ha tAng, nha & va dich vu ting vot. Sy
di cw d6 thi nay khong chi thic ddy nganh xay dwng va
b4t ddng san ma con kich thich sw phat trién cta cac thi
trwong tiéu dung. Cac thanh phd nhw Thwong Hai,
Mumbai va Jakarta ndi I&n nhw nhirng trung tam kinh té,
thu hat dau tw va tao ra viéc lam.

Hinh 1 Tang trwéng cao, cham lai theo th&i gian
Ty 1é téng trwéng GDP hang nam trong 5 nam (%)
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Ngudn: Oxford Economics, Atradius

" Chung t6i cung véi IMF goi cac nwéc chau A méi ndi la Trung Quédc, An D9,
Indonesia, Malaysia, Philippines, Théai Lan va Viét Nam.

Tw do héa thwong mai va cai cach kinh té ciing déng
vai trd quan trong. Nhiédu quéc gia da giam thué quan va
c4c rao can thwong mai khac, didu nay da tang khéi
lwveong thwong mai va cho phép cac doanh nghiép dia
phwong tiép can nhiéu ngudn ddu vao va cong nghé
hon. Trong khi dd, cac chinh sach thi treong mé da thu
hat dau tw trwe tiép nwéc ngoai (FDI). Bang cach tao ra
mot moi tredng kinh doanh thuén Igi, ho da thu hat nhiéu
cobng ty da quéc gia mubn tan dung chi phi san xuét thap
va cac thi trieng méi d& ban hang héa cta minh. Cac
hiép dinh thwong mai tw do trong khu virc va véi cac
qudc gia khac, nhw Khu viee Thwong mai Tw do ASEAN
(AFTA), Hiép dinh Déi tac Toan dién va Tién bd xuyén
Thai Binh Dwong (CPTPP) va Hiép dinh Déi tac Kinh té
Toan dién Khu vie (RCEP), ciing hd tro rat nhiéu. Cac
chinh sach thj trerong mé& da cho phép khu virc nay hoi
nhap vao chudi gia tri toan cu, noi cac giai doan san
xuét khac nhau dwoc phan bd trén nhiéu quéc gia. Sw
héi nhap nay da cho phép cac nén kinh té chau A mai néi
chuy&n mén hoéa trong cac phan doan san xuét cu thé,
nang cao hiéu qua va san lvong kinh té.

Ké& tir dau nhirng nam 2010, viéc ap dung céng nghé
ngay cang hb tro tang trwdng. Sw lan rong nhanh chéng
cula internet va cong nghé di dong da cach mang héa céac
nganh céng nghiép va mé ra nhirng con dwdng m&i cho
sy ddi méi. Cac qudc gia nhw Trung Quéc, An D6 va
Indonesia da diu tw vao co sé& ha tAng k§ thuat sb, tao
diéu kién thuan loi cho thwong mai dién t&r, thanh toan ky
thuat sb va céac dich vu tric tuyén. An D6 va Viét Nam da
chirng kién sw buing né trong cac nganh dich vu céng
nghé théng tin (IT) va ky thuat sb. Dau tw vao nghién ciru
va phat trién (R&D) da tré thanh wu tién hang dau cla
nhidu quéc gia chau A. Bac biét, Trung Quéc da tré
thanh mét nha 1anh dao toan cau vé chi tiéu cho R&D,
tap trung vao cac linh viee nhuw tri tué nhan tao, céng
nghé sinh hoc va nang lvgng tai tao.

Trong khi d6, nhirng bai hoc rut ra tir cudc khiing hoang
chau A da dan dén cac chinh sach chinh pha hop ly.
Cac qudc gia nhan ra sy can thiét ctia cac chinh sach tai
khéa than trong, kiém soat lam phat va mirc no bén virng
dé xay dwng kha ndng phuc héi kinh t&. Vi cudc khing
hoéng da lam ndi bat nhirng diém yéu trong hé thdng tai
chinh, cac co quan chirc ndng dé tién hanh cai cach dé
lam ciing ¢6 va mé rong thi trwéng tai chinh cta ho. Diéu
nay bao gém viéc cai thién khung phap ly va phat trién
cac bién phap quan ly rdi ro hiéu qua hon dé& ngén ngira
cac cudc khing hodng trong twong lai. Hon niva, nhidu
qudc gia da chuyén sang cac hé théng ty gia héi doai linh
hoat hon va tang dy tri¥ ngoai héi dé& chéng lai cac cu
sbc tir bén ngoai. Nén tang vivng chic nay c6 nghia la
Chau A méi ndi, hon cac khu vuc khac, da vwot qua
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cudc khing hodng Covid-19 tét va hau hét cac québc gia
da chirng kién sw phuc hdi nhanh chéng trong nhitng
nam gan day.

Trong &n pham nay, ching téi cung cap nhirng hiéu biét
vé trién vong tang trwdng ctia Chau A méi ndi. Trong
ngan han, ré rang la khu vwc nay van cé thé tan dung
cac ngudn lwc da thic day sy phat trién kinh té manh mé
trong nhirng thap ky qua. Suy cho cling, nhitng nguén
lwc nay sé& khong bién méat chi sau mot dém. Tuy nhién, &
mot mirc d6 nao do, mot sé dau hiéu suy yéu dang xuét
hién trong btrc tranh twoi sang nay. Hai yéu té déc biét
da dong vai tro tich cwc quan trong trong qua khir dang
méat dan sirc manh. Trong trung han, sw tdng trwéng cta
lwc lwong lao dong |a didu dang lwu y, hién dang suy yéu
do dan sé gia héa. Trong ngan han, va ca trong twong lai
xa, diéu nay lién quan dén vi th& manh mé cta khu vuc
trong chudi cung (rng quéc té, vén nhay cdm véi sw suy
thoai hién tai cia méi trvd'ng thwong mai toan cau.

V¢
n

Tan dung loi thé dan so,
nhwng khéng dang ké

Nhiéu quéc gia chau A cé dan sé tré, didu nay cé nghia
la mé6t phan 16n lyc lwong lao dong dang & dd tudi lao
dong chinh. Ro rang, lwc lwong lao dong tré dang duy tri
téng trwdng kinh té vi né mang lai nhiéu hoat déng hon,
ca v& san xuét va chi tiéu. Khi thu nhap ctia ngudi lao
dong tang lén, chang han théng qua gido duc va dao tao,
diéu nay c6 thé tao ra hiéu &ng tw ciing cb. Pay |a
trwdng hop & tat ca cac nén kinh té, va sw xuét hién cua
mét tang 1&'p trung Iwu thinh vwong lién quan da mang lai
nhiéu loi ich cho nén kinh té, b&ng cach cung cap moét co
s& tiéu dung &n dinh va dang k&, gidam bét binh dang thu
nhap va thic ddy sw gan két xa hoi.

D6 thi hoa cling da déng gop vao tang trwdng GDP. Cac
khu d6 thi c6 mirc néng suat cao hon nhd co sé& ha tang
tét hon, kha néng tiép can dich vu d& dang va cac nén
kinh té tap trung, noi cac doanh nghiép dworc loi tir viéc
& gan nhau. D6 thj héa dang thiic day tao viéc lam, dac
biét 1a trong Iinh virc san xuét va dich vu. Nhiéu thanh
phd & Chau A mai ndi da tré thanh trung tam thwong
mai, kinh doanh va déi méi. Mot luc lwong lao déng co
k§ nang cao hon ciing thiic day ddi méi va khéi nghiép.
Két qua 13, cac qudc gia chau A da ching kién sy gia
tang cua cac cong ty kh@i nghiép va cong ty cong nghé,
nang cao kha nang canh tranh toan cu clia cac nén kinh
té lién quan. Day 1a mot yéu té quan trong gitip khu vuc
tré thanh mét nhan té chinh trong chudi cung trng toan
cau va thwong mai québc té.

Trong khi d6, lwc lwong lao ddng nhw mot ngudn tang
trwdng dang bt dau mét dan strc manh. Hau hét cac
quéc gia van cé xu hwéng co ciu dan sb tich cwe, cho
phép ho tiép tuc hwéng loi tr cai goi la "loi tirc dan sb".
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Tuy nhién, cac qudc gia khac dang phai dbi méat vé&i tinh
trang dan sé gia héa va ty 1& nguwdi gia phu thudc ngay
cang tang, ttre 1a sb ngudi tir 65 tudi tré 1én chiém phan
trdm ngay cang I&n trong téng dan sb.

Dbi v&i Trung Quéc, cac thay dbi vé co ciu dan sb da
chuyén tir mot yéu tb ho tro thanh mot didm yéu. Dan sé
Trung Quéc da bat dau giam tir nam 2022, va theo nhiéu
wéc tinh, dan sb sé dan gidm xuéng con tir 800 triéu dén
1,1 ty ngwdi vao nam 2100, so v&i mirc 1,41 ty hién nay.
Dan sb trong do tudi lao dong (tr 15-64 tudi), co lién
quan dén tang trwdng kinh té, da dat dinh cach day muoi
mot nam. Sy suy gidm nay sé gay ap lwc tang lwong, va
dan sb ngay cang téng tir 65 tudi tré 1&n sé gay ap luc
I&n hé théng lvong hwu va chadm soc strc khde. Mot ly do
quan trong cho sy suy gidm cua lyc lvong lao dong la
chinh sach mot con, da bj bai bé vao nam 2016, dan dén
s gia tdng tam thoi ty 1& sinh, nhwng van anh huwéng
dén lya chon cua nhiéu gia dinh. N lwc cla chinh phu
nh&m tdng ty I& sinh dang théat bai, do chi phi nu6i day
cao. Cac co quan chirc ndng da bat dau dan dan nang
tudi nghi hwu cho nguwdi lao dong, nhung diéu nay ciing
sé& khong d dé& ngan chan sy suy gidm dan dan cla luc
lwong lao déng Trung Quéc va, két qua 1a, sw suy gidm
tang trwéng kinh té.

Hinh 2: Tang trwéng lwc lwong lao dong dat dinh
& hau hét cac quéc gia

Tang trweéng Iwc Iwong lao dong (%)
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* Dy kién cho Malaysia trong giai doan 2018-2022 va 2023-2027
Ngudn: World Bank, EIU

Tai Thai Lan, ting trwédng dan sb dang cham lai do lo
ngai vé kinh té trong gi&i tré va thay déi cac chudn muwc
x& hoi, chang han nhw két hén mudn hon va xu hwéng
cé it con hon. Didu nay dwoc phan anh qua su ting
trwdng cta dan sé trong do tudi lao déng, du kién sé
cham lai va tham chi cé thé ngirng hoan toan trong
nhirng ndm t&i. Hién tai, khodng 69% dan sé Thai Lan
dang trong d6 tudi lao dong, nhwng ty 1& nay du kién sé
giam xuéng con 64% vao nam 2033 va gidm xudng con
57% vao nam 2050. Néu khéng tang tudi nghi hwu tir 60
hoac khéng tang ty 1é tham gia lao dong, sw giam sut
ngudn cung lao déng & Thai Lan sé& gay ap lwc 1én tiém



néng tang trwdng kinh t&. Mot yéu té giam nhe l1a sw gia
tang cla lao déng nwéc ngoai tai Thai Lan. Tuy nhién,
diéu nay khoéng du dé giam bét dang ké tac dong tiéu
cuwc cla s gia hoa dan sé dbéi vai nén kinh té.

Hinh 3 Thai Lan va Trung Quéc bj anh hwéng
nhiéu nhét b&i tinh trang gia héa dan sé
Ty 1&é ngwi gia phu thudc (%)
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*Ty 1é ngudi gia phu thudc: ty 18 nguwdi tir 65 tudi trd 1én trong téng dan sé
Ngudn: World Bank, EIU

Tai Viét Nam, mac du lyc lwong lao dong dang tang
trwdng, nhwng mirc tdng van con twong déi thap. Didu
nay 1a hé qua clia nhiéu yéu t6, bao gdm ty I& t&r vong
cao & nguwoi trwdng thanh trong cac giai doan xung dét
vao nhirng ndm 1950 va 1970, cung v&i ty 1€ sinh cao
sau chién tranh. Giéng nhw & Trung Quéc va Thai Lan, ty
1& dan sé tir 65 tudi tré 1&n ngay cang tang sé c6 nhirng
tac dong lau dai dén tang trudng kinh té. Tai day, cac
chwong trinh khuyén khich ctia chinh phti nhdm téng ty
I& sinh tdng co 18 sé& khong du dé bu dép tac dong cua
qua trinh d6 thi hoa, sy gia tang co hdi viéc lam cho phu
ni¥ va kha nang tiép can cac ngudn lwc ké hoach hoa gia
dinh dwoc cai thién. Mot diém khac biét so véi hai qubc
gia nay 1a & Viét Nam, ty l& phu thudc thap hon va dw
kién sé duy tri nhw vay trong ndm ndm t&i. Béi véi Trung
Quéc, ty 1& phu thudc du kién sé& tdng 1&n 25% trong ndm
ndm téi, trong khi & Thai Lan, ty 1& nay dw kién sé ting
I&n 30%, murc trung binh hién tai & cac quéc gia c6 thu
nhap cao. O cac nén kinh té mé&i ndi khac & chau A, ty 1&
phu thudc sé duy tri & mrc thAp hon nhidu, mac du dan
sb sé gia di déu d&n do ty 1& t& vong gidm va tudi tho
tang.

Tai Indonesia, tudi tho cao hon, ty 1& sinh gidm va ty 1&
t&r vong &n dinh ciing dang dan dén sw gia héa dan sb
d&u d&n. Tuy nhién, co cau dan sb cla qudc gia nay van
sé& thuan loi trong nhivng nam t&i, véi dan sb trong do
tudi lao dong téng trwdng & mirc 0,6% mbi nam. Ngoai
ra, ty 1& tham gia lao déng du kién sé& ting trong nhirng
nam t&i khi x& hoi thich nghi véi cac chuan mwc méi.
Phu ni khong bi can tr& khi tham gia vao lyc lwgng lao

dong & bt ky cip do nao, trong khi trinh d6 gido duc
dang tang l&n. Lwc lwong lao dong twong dbi tré dwoc ky
vong sé tiép tuc hd tro tdng trwdng dai han, mac du véi
tbc do cham hon so vé&i thap ky truéc.

Malaysia, cung véi Trung Quéc, 1a quéc gia cé mirc thu
nhap cao nhét trong sb bay québc gia dwoc xem xét &
day. Diéu nay da dién ra trong nhiéu thap ky, trong khi
tang trwdng GDP binh quan dau nguwoi van duy tri & mc
twong tw nhw cac noi khac trong khu vere. Sy thinh
vwong gia tdng thwong di kém véi ty |& sinh thap hon va
do d6, tang trwdng dan sé cham lai. Nguoi ta cé thé cho
rdng Malaysia sé& bi anh huéng bdi tinh trang gia héa
dan sé vao thoi diém nay. Tuy nhién, cho dén nay, diéu
nay hau nhw khéng xay ra. Thyc té, Malaysia c6 dan sé
twong dbi tré va con lau méi phai dbi méat véi thach thive
cta dan sb gia héa nhanh chéng. Tang trudng luc lwong
lao dong clia qubc gia nay ciing dwoc hwéng loi tv lao
déng nwéc ngoai, nhivng ngudi thue hién nhiéu cong
viéc lwong thap va ky ndng thAp ma nguoi Malaysia
khéng mudn 1am trong cac nganh xay dwng, san xuét va
néng nghiép. Trong khi do, ty 1€ phu thudc nguoi gia sé
tang trong giai doan 2023-2027, nhwng chi tdng cham.

Hinh 4 GDP binh quan dau ngwei khong phai lac
nao ciing twong quan v&i qua trinh gia héa dan
s6.

GDP binh quan dau ngwei (USD)
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Ngubn: Oxford Economics

Déi véi An Do, sy gia tang luc lwong lao dong sé tiép tuc

duy tri loi thé cta viéc cé phan I6n dan sé trong do6 tubi

lao doéng. Tuy nhién, mét nhwoc diém cua ting truéng

dan sb manh la nhiéu nguoi lao dong gap kho khan trong

viéc tim kiém coéng viéc phu hop. Nhiéu ngudi An Do

dang di chuyén tir cac khu vrc néng thén dén cac thanh

phé, nhwng khéng phai lic ndo ciing cé cac ky ndng can

thiét cho cac cong viéc cé sn. Mot phan dang ké cua sw

tang trwdng lwc lwong lao dong sé tiép tuc dwoc hap thu

b&i cac nganh néng nghiép twong déi kém hiéu qua 5
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trong nam nam t&i, cung v&i cac nganh xay dwng va san
xuét, dich vu & mtrc thap. Trong twong lai, nén kinh té& c6
thé huwéng loi nhidu hon tir lwc lwong lao ddng ngay
cang tang, vi co thé ky vong réng viéc ap dung cong
nghé ngay cang nhiéu sé tiép tuc nang cao ky ndng cla
lwc lwong lao déng doé thi.

Philippines la qudc gia c6 sw phat trién lwc lwong lao
ddéng manh mé nhét. Ty |& ting trwdng dan sb lao déng
cla nwdc nay sé cham lai, nhwng van duy tri & mdc cao,
trung binh 1,8% m&i nam trong giai doan 2024-2028.
Ngoai Gido hoi Cong gido La Ma, t6 chirc phan déi viéc
kiém soat sinh san, mrc thu nhap twong déi thap cda
quéc gia nay ciing gitp duy tri ty 1& sinh cao. Trong cac
gia dinh nghéo, tré em dwoc coi la ngudn thu nhap khi
ching dén tudi lao dong.

Toém lai, c6 thé khang dinh rang tac dong cia dan sé gia
va sy suy gidm ty & phu thudc khac nhau rat nhiéu gitra
cac qubc gia. D& xac dinh sw gia héa dan sé anh hwéng
dén tang trudng kinh t& nhu thé ndo, didu quan trong 13
phai xem xét kha n&ng thich trng cla cac nén kinh té voi
nhirng thay ddi vé co ciu dan sé. D& lam diéu nay,
ching ta xem xét hai qudc gia bi anh huwéng néng né
nhét bdi sy gia hda.

Tai can bang kinh té va tach r&i cong nghé can
tré tang trwdng ning suat ctia Trung Quéc

Vi gan nhu khong thé dao ngwoc xu hwéng gia héa, lva
chon duy nhét cGa Trung Quéc dé duy tri da ting trwdng
dai han la tdng toc dd tang trwdng ndng suét. Tuy nhién,
trong thap ky qua, tdng trwdng ndng suat nhan t6 téng
hop (TFP) clia nwéc nay da cé xu hwdng giam. Theo
tinh toan cua Oxford Economics, TFP da déng gop 1,8%
vao tang trwdng GDP trong giai doan 2010-2019, trong
khi trong nhitng n&m 2020-2025, con sb nay chi 1a 0,7%.
S gidm déng gop cua TFP vao tang trwdng GDP mot
phan 1a do sw tai can bang dan dan cla nén kinh té
Trung Quéc tr md hinh téng trwdng dwa vao dau tw sang
tang trwdng dwa vao tiéu dung. Ty trong gidm cla nganh
coéng nghiép dan dén gidm ning suét lao dong, vén trwdc
day dwoc thic ddy béi qua trinh cdng nghiép héa nhanh
chéng. Ngoai ra, cac khoadn dau tw qua mirc sau cac giai
doan khung hodng, dac biét la sau cudc khiing hoang tai
chinh toan cau, da lam trdm trong thém sw phan bd vén
sai léch.

Trung Quéc dang dau tw manh vao cac céng nghé mai,
nhung do ty trong twong ddi nhd cla ching trong GDP
ctia Trung Quéc, cac cong nghé nay khéng phai la dong
lwe chinh cla ting trwdng. Ky vong vé tac dong tich cuwc
clia viéc trng dung tri tué nhan tao tao sinh c6 thé ciing
quéa cao. Nghién ctru Al tai Trung Québc da cé nhirng
bwéc tién vuot bac trong nhitng ndm gan day va diéu
nay sé hd tro dang ké& cho nang suét. Tuy nhién, cac bién
phap han ché ctia My va cac nwéc phuong Tay khac dbi
vé&i viéc Trung Quéc tiép can cong nghé nwéc ngoai sé
han ché sy lan tda kién thirc va lam gidm dang ké loi ich
tlr cong nghé chuyén déi ctia Al. Sy suy gidm thém trong
quan hé thwong mai gitra Trung Quéc va cac nwdc
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phwong Tay, ciing v&i sw tach roi cong nghé, co thé tiép
tuc 1a nhirng tré ngai dbi véi viéc nang cao téng trwéng
nang suat & Trung Qudc.

Hinh 5: Pong gop cua TFP vao tang trwéng GDP
giam dan _

Trung Quéc: déng goép vao tang trwdng tiém

ning (diém phan tram)
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[ 1 Von s TFP (N&ng suét nhan
Tiém ning tang tridng t6 téng hop)

Ngudn: Oxford Economics

Sw phu thuéc qua mirc vao du lich, no hd gia
dinh cao va FDI thap can tr& Thai Lan trong viéc
déi phé véi gia héa dan sé

Dé&i v&i Thai Lan, tach rdi cong nghé khong phai 1a van
dé trwc tiép dbi voi viec nang cao nang suét. Khéng
giéng nhu Trung Quéc, khéng cé han ché thwong mai
ho&c lénh cdm xuét khdu cong nghé cao. Tuy nhién, cac
nganh dién t& va 6 t6 cla Thai Lan dwgc tich hgp chat
ché vao chudi cung (rng toan cau, vi vay tach roi cong
nghé & noi khac cé thé 1am gian doan cac chudi nay, dan
dén cham tré va tang chi phi. Do do, cac cong ty nwéc
ngoai cé thé tré nén than trong, didu nay cé thé can tré
kha nang thu hat FDI clia Thai Lan trong cac nganh quan
trong nhu chat ban dan. D& déi phé véi didu nay, chinh
phd Thai Lan dang nd lwc thu hat FDI bang cach tao ra
moi trudng kinh doanh thuan loi. Didu nay bao gém viéc
cung cép cac wu dai cho cac cong ty chuyén co s& san
xuét ctia ho dén Thai Lan, dac biét 13 trong cac nganh
nhw thiét bj dién va phu tiing 6 t6. Thai Lan ciing dwoc
hwéng loi tlr viéc tai co cu chubi cung trng toan cau
b&ng cach thu hat cac doanh nghiép dang di doi tlr cac
diém nong dia chinh tri nhw Dai Loan.

Tuy nhién, cac van d& khac van khién Thai Lan gép khé
khan trong viéc chéng lai tdc dong tiéu cwc cla gia hda
dan sb. Tang trudng ndng suat nhan tb tdng hop (TFP)
da gidm tlr mirc trung binh 3,6% méi ndm vao dau nhirng
nam 2000 xudng chi con 1,2% trong giai doan 2013-
2022. Oxford Economics duw bao tang trwdng TFP sé
tang Ién mirc trung binh 1,7% trong thap ky t&i, nhwng
mirc tdng nay khong bu dap dugc sw déng gop tiéu cuc



vao téng trwdng GDP tir phat trién viéc lam. Dang tiéc,
cac nguyén nhan cla tang trwdng ndng suat twong dbi
th&p nay rat khoé thay ddi. Yéu té dau tién kim ham tang
trwdng nang suét la sw phu thuéc qua mic vao du lich.
Du lich 1a mét déng lwe quan trong cla nén kinh t& Thai
Lan, chiém 20% GDP vao nam 2019 khi bao gdm cac
doéng gép gian tiép. Tang trwdng kinh té cta Thai Lan
sau cudc khiing hodng tai chinh da duoc hé tro manh
mé bé&i du lich, trong khi tang trwédng & hau hét cac
nganh khac da cham lai. Tuy nhién, vé lau dai, ty 1& lon
lao ddng c6 k§ nang thap lam viéc trong nganh co gia tri
gia tidng twong dbi thAp nay sé& anh hwéng tiéu cwc dén
t&ng trwdng nang suét.

Mot van dé khac la mirc no ho gia dinh cao dai dang cla
Thai Lan. Khi cac hd gia dinh mac no nhiéu, ho ¢ xu
hwéng cét giam chi tiéu dé quan ly viéc tra no, dan dén
tiéu dung trong nwédc gidm. Hon nira, ng hd gia dinh cao
c6 thé han ché kha nang dau tw vao gido duc va phat
trién k§ nang ctia ca nhan, diéu nay rat quan trong dé cai
thién nang suét. Tinh trang ne nan ciing c6 thé [am nan
Idng tinh than kh&i nghiép va ddi mai, vi moi ngudi it sdn
sang chap nhan rui ro tai chinh hon. Cubi cung nhwng
khéng kém phan quan trong, ganh nang no ho gia dinh
cao c6 thé 1am cang thang hé théng tai chinh, khién né
dé bi tdn thwong hon trwéc cac cl sbc kinh té va dan
dén mot chu ky giam dau tw va tang trwdng nang suat
cham hon.

T&ng trwdng nang suét ciing dang bi can tré béi dong
vbn dau tw trye tiép nwédc ngoai (FDI) thap cda Thai Lan,
diéu nay it nhat mot phan 1a do céng thang kéo dai gitva
chinh quyén dwoc quan déi hau thuan va cac dang cai
cach tng ho dan chd. Mac du viéc thanh Iap chinh phu
ma&i da cai thién tam ly, tinh hinh chinh tri van anh hwéng
dén niém tin ciia nha dau tw. Dau tw tw nhan da giam tw
hon 40% vao ndm 1997 xuéng con 16,9% GDP vao nam
2019, trong khi dong vén FDI va sy tham gia vao chudi
gia tri toan cau cho thay diu hiéu dinh tré.

Sw suy giam thwong mai
toan cau vé&i nhivng tac
dong trai chiéu

Nhw d& dé cap trwéc do, Chau A méi ndi d3 tré thanh
mot nhan té quan trong trong chudi cung (ng toan cau va
thwong mai quéc t&. Cac quéc gia trong khu vic da tw
doéng gop vao didu nay théng qua viéc tw do héa thuwong
mai va cai cach kinh t&, tao ra mét méi trudng kinh
doanh h&p dan. Tuy nhién, cac dién bién toan cau ciing
dong vai tro quan trong khong kém, tham chi con quan
trong hon. Chau A méi ndi da hwéng loi manh mé tir qua
trinh toan cau hoéa cta nén kinh té thé gi¢i, dan dén nhu

cau bén ngoai tang I&n dbi véi cac san phdm san xuét tai
Chau A, dong vén FDI manh mé va sw chuyén giao céng
nghé va kién thirc lién quan. Trong nhitng nam gan day,
qua trinh toan cau héa da cé sw thay ddi. Cudc chién
thwong mai My-Trung bat dau vao nam 2018 |a biéu hién
ndi tiéng nhét cla diéu nay, nhwng cac qudc gia khac
ciing dang ap dung cac chinh sach bao hé nhidu hon,
chang han nhw thué quan va rao can thuong mai, dé bao
vé cac nganh céng nghiép trong nwéc khoi sy canh tranh
nwéc ngoai. Khéi lwong thwong mai toan cau so véi
GDP thé gi¢i khong giam, nhwng méi trwéng thuwong mai
x4u di dang dan dén viéc tai cau tric chudi cung rng, véi
céc cong ty tai cAu hinh chudi cung &ng ctia ho dé giam
s phu thudc vao cac nha cung cap nwéc ngoai.

Hinh 6 Cac han ché thwong mai cé hai dang gia
tang
S6 lugng cac han ché thudng mai cé hai dudc ap dit
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Ngudn: Global Trade Alert

Diéu nay thuwong lién quan dén viéc dwa san xuét vé gan
hon hodc chuyén san xuét dén cac quédc gia c6 rai ro
thdp hon. Bdng thdi, dau tw trwe tiép nwéc ngoai (FDI)
dang giam do cac quéc gia va cong ty tré nén than trong
hon khi d&u tw ra nwéc ngoai vi nhitng bat &n dia chinh
tri va chd nghta kinh t& quéc gia. Cac quédc gia ciing dang
cb gang thuc hién cac chinh sach dé bao vé cac tién bo
coéng nghé va loi ich kinh t& ctia minh, dan dén giam trao
ddi va hop tac cong nghé véi cac qudc gia cu thé. Thém
vao d9, diéu dang lo ngai 1a cac tb chirc toan ciu nhw T
chtrc Thwong mai Thé gi¢i (WTO) va Quy Tién té Quéc
t& (IMF) dang dan mét di quyén lwc khi cac quéc gia wu
tién loi ich qudc gia hon hop tac qubc té. Hé qua 1a cac
tranh chap thwong mai tré nén kho giai quyét hon, cac
hanh vi thwong mai khéng cong bang khéng dwoc xt ly,
va san choi toan cau dang bi x4i mon. Trong mot tinh
hudng bét loi, cing thdng dia chinh tri va xung dot
thwong mai sé gia tdng, dan dén phan manh kinh té dia
chinh tri tr& nén nghiém trong hon. Didu nay dwoc thé
hién qua viéc ngay cang c6 nhiéu thwong mai dién ra
trong cac khéi dia chinh tri hon la gitra ching. Giéng nhw 7
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toan cau hoa da mang lai sw thinh vwong I&n hon trén
toan thé gisi trong qua khtv, qua trinh phi toan cau hoa
ciing sé dan dén sy suy giam thinh vwong. Cac nghién
ctu cta IMF va céac td chire khac chi ra didu nay. Cac
tinh toan gia dinh mét sw phan chia gitba mot khéi cac
quéc gia phwong Tay va mét khdi (nhé hon nhiéu) gdm
Trung Quéc, Nga va mét vai quéc gia khac, cho thay thiét
hai s& I&n nhat dbi v&i khéi sau, nhwng cac quéc gia
phwong Tay cling sé& bi anh huéng trong tinh hudng nay.

Déi véi cac qubc gia duy tri dwoc quan hé thwong mai
véi ca hai khéi, thiét hai sé dwoc gidm thiéu. Nén kinh té
cla ho sé bj anh hwéng béi s suy thoai toan ciu cla
méi truéng thwong mai va sw gian doan chudi cung &ng
lién quan, nhwng cling sé cé nhirng tac déng tich cuec,
chéng han nhw s tai dinh hwéng dau tw va thwong mai
thuan lgi. Blre tranh hai méat nay chac chan ciing ap dung
cho khu vic Chau A méi ndi, ngoai trir Trung Québc. D
liéu gan day cta IMF da cho thay réng sw thay ddi trong
phan manh thwong mai da dwoc phan anh rd rang. Nhw
Hinh 7 cho thay, cac qubc gia ASEAN da c6 thé mé rong
thwong mai véi cad Hoa Ky va Trung Quéc. Tuy nhién,
xuat khau ctia Trung Quédc ngay cang huéng téi cac thi
trw&ng mai ndi, trong khi xuét khau sang cac nén kinh té
tién tién da giam tdm quan trong.

Hinh 7 Thi phan xuét khdu ctia ASEAN dang ting

Thay déi trong thi phan xuét khau (diém phén tram),
nira dau nam 2024 so vé&i nira dau nam 2019
Céc thi trwong méi ndi +
ASEAN 10

Cic thj trwérng tién tién khac rung Qude

My

Thi trwwéng Chau A loai
trir Singapore

Trung Quéc

My ASEAN 10
Thi trwwérng Chéu A loai trir
Singapore

Cac nwérc con lai
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Ngudn: IMF DOTS, IMF staff calculations

ASEAN r6 rang da tr& thanh bén hwéng loi tir cang
thdng dia chinh tri gia ting gitra Trung Quéc va Hoa Ky.
Tuy nhién, phan manh kinh té dia chinh trj ciing tiém &n
nhirng rdi ro cho twong lai. Néu méi tredng thwong mai
toan cau x4u di va nén kinh té& thé gi&i néi chung chiu ap
lwe, didu ndy cudi cling cling sé& gay ra nhitng hau qua
tiéu cwc cho cac qubc gia dirng ngoai sy canh tranh dia
chinh tri gitta Hoa Ky va Trung Quéc. Dac biét 1a khi
Donald Trump d& dwoc tai dac ct lam Téng théng Hoa
Ky, nguwdi ta lo ngai réng trong dai han, cac québc gia
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chau A khac ngoai Trung Quéc ciing sé& bi anh hwéng béi
cac bién phap thwong mai maoi.

N&i 16ng tién té va xuat
khau manh mé hé tro’ tang
trwong

Dan sb gia va méi trwong thwong mai xau di cé nhirng
hau qua tiéu cwc, nhwng hién tai trién vong téng trwéng
clia hau hét cac nén kinh té van tich cwe. Xuat khau
manh mé&, da hé tro tang trwdng trong nam 2024, sé tiép
tuc ting trwdng trong cac quy t&i, du véi tbc dd cham
hon. Méac du nhiéu nén kinh té trong khu vuwc dang ngay
cang chiu anh hwéng tir viéc tang Iai suét ké t» nam
2022, sw suy giam tang trwdng nay sé dwgc giam nhe
nh& vao viéc néi 1dng dan dan chinh sach tién té. Lam
phat thap hon 14 Iy do, va né ciing cé tac dong tich cuc
dén strc mua va thic ddy nhu ciu ndi dia. Tuy nhién, tinh
hinh nay khéng ap dung cho tat ca cac quéc gia, va
Trung Quéc 14 mot ngoai I& quan trong.

Bang 1 Sw ting trwéng dn dinh ctia GDP thyc
trong giai doan 2024-2025

Quéc Gia 2023 2024* 2025+ 2026*
Trung Quéc 5.2 4.8 4.4 40
An Do 7.7 6.8 7.0 6.8
Indonesia 5.0 5.1 4.9 5.1
Malaysia 19 25 2.9 31
Philippines 55 59 6.1 6.0
Thai Lan 3.6 5.6 4.3 5.0
Viét Nam 5.0 5.9 6.3 6.3

Ngubn: Oxford Economics, Atradius (*dy dodan)

Trung Quéc: Cac chinh sach kich thich sé
khéng thé ngan chin sw cham lai cla tang
trwéong GDP

Trién vong tang trwdng clia nén kinh t& Trung Quéc, nén
kinh té 1&n nhét trong khu vwe, hién dang bi chi phéi béi
hai lwc lwong dbi lap: nhitng kho khén vé co chu va cac
bién phap chinh sach chd yéu nham ting cwdng nhu cau
tiéu dung trong nuwéc. Nam 2023, nén kinh t& dat mic
ting trwdng kha manh 1a 5,2%, nhwng da mét da vao
githa ndm 2024. Cac van dé dang dién ra trong linh vuc
b4t d6ng san da anh hwéng dén mot ngudn tai san quan
trong clia cac ho gia dinh, va niém tin tiéu dung thap da
dan dén chi tiéu tiéu dung gidm sut. Vao mua hé, doanh
sb ban 18 gan nhu khéng tang va dau tw vao tai san cb
dinh, dac biét |a trong linh virc co sé ha tang, tdng cham
hon. Ngay ca yéu t6 dong gép Ién nhét cho ting trwéng
trong ntra dau ndm, xuat khau, ciing cho thay sw giam
tdc khi loi ich tlr cac don dat hang trwdc va tinh canh



tranh vé gia ctia hang héa Trung Quéc giam di. Bé déi
pho véi nén kinh té suy yéu, chinh phu trung wong da
tdng cwdng hd tro bang cach giam I&i suat manh mé.
Sau d6, ho mé réng chi tiéu cong dé thuc day nhu cau
trong nwéc va thwe hién chwong trinh hoan déi no dé
giup cac chinh quyén dia phwong dang gap khé khan
khoi phuc tai chinh. Két qua 13, tang truéng GDP dw kién
sé dat 4,8% trong ndm nay, gan vé&i muc tiéu téng trwéng
cua chinh pht la "khodng 5%" va cao hon mot chut so
V@i dy bao trwde khi cé théng bao.

Nam 2025, ching t6i dw doan tang trwéng kinh té sé
cham lai con 4,4%, chl yéu do sy sut gidm dang ké trong
tang trwdng xuat khau (tr 12,7% ndm ngoai xudng con
1,0% vao nam 2025). Sy cham lai nay bj anh hwéng bdi
cudc chién thwong mai va chu ky ban dan toan ciu dat
dinh. C4c bién phap kich thich tai khoa va tién té sé giup
tang trwdng, nhwng can thoi gian dé cé hiéu qua, khién
nra cudi ndm 2025 manh hon nira ddu ndm. Tang
trwdng nhu cau ndi dia dw kién sé tang nhe 1&n 4,6% cho
ca nam, v&i tiéu dung ca nhan tdng cham hon so véi dau
tw cb dinh. Nhibng rai ro chinh cla dw bao nay la sw suy
giam sau hon hoac kéo dai hon trong Iinh vuc bat dong
san va tac dong I&n hon cla cac bién phap bao hé cla
My dbi véi tang trwdng GDP toan ciu.

Sw cham lai trong tang trudng ciing sé dién ra trong dai
han. Cac bién phap chinh sach sé mang lai sw ctru trg
tam thoi, nhwng khéng da dé giai quyét cac van dé co
clu I&6n hon ctia nén kinh té Trung Quéc. Mot diém yéu
cla cac bién phap kich thich cho dén nay la ching sé
khoéng da dé khoi phuc nhu cau néi dia. Viéc néi 16ng cac
han ché mua nha & cac thanh phd hang nhat va mua
hang tdn kho nha & céng cong khong du dé tang sw quan
tam cla nguoi tiéu dung ddi véi cac dw an nha & méi.
Nhiéu bién phap kich thich tai khéa da dwoc cong bd,
nhung khéng ré liéu ching cé da dé hé tro linh v bét
doéng san va nhu ciu noi dia hay khong. Ngoai tac dong
tiéu cwc dén tai san, mang luéi an sinh xa hoi twong déi
kém khién nguwdi tiéu dung ngan ngai téng chi tiéu. Cac
hd gia dinh Trung Quéc gilr mirc tiét kiém cao vi ho dang
tiét kiem cho tudi gia va cham séc strc khée, mot van dé
dang tr& nén ré rang hon & cap dd vi mé do dan sé gia.
Ngoai ra, nhidu ngudi tré gap khé khan véi sy bat an
trong cong viéc. Tdng ty 1& that nghiép dao déng quanh
murc 5% dan sé lao dong, khéng quéa cao, nhung ty 1é
that nghiép cGia nhirng nguoi tlr 25 dén 29 tudi la khoang
7%, trong khi ty 1& nay cGa nhirng ngudi tir 16 dén 24
tudi da & mirc khoang 18% trong mét thoi gian dai. Ty 1é
that nghiép cla thanh nién da tang I&n vi trong ba ndm
qua, cac nganh dich vu thanh phé cé gia tri gia tdng cao
da bi thu hep manh, d&c biét 1a bat dong san, tai chinh va
céng nghé théng tin (IT). Cac cong ty ciing tir chéi tuyén
dung sinh vién tét nghiép dai hoc gan day vi khé khan va
chi phi lién quan dén viéc sa thai nhan vién.

Ngoai cac van dé trong nwéc, moi tredng thwong mai
toan ciu dang xau di ngay cang tao ra nhiéu khé khan
cho nén kinh té Trung Quéc. Vé&i viéc Donald Trump tai
déc clr tong théng My va Bang Cong hoa kiém soat hoan
toan Quéc hoi, cudc chién thwong mai My-Trung c6 kha
néng leo thang hon niva. Trump da dé xuét &p thué trén
60% dbi v&i tat ca cac méat hang nhap khau tor Trung
Québc va chdm dit quy ché thwong mai wu dai nhat cho
nwéc nay. Hon bao gid hét, My sé tim cach han ché co
hoi tang trwdng ctia Trung Qudc. Trong khi do, m0| quan
hé ctia Trung Quéc véi Lién minh chau Au ciing x4u di.
Ké tlr ndm 2019, 1ap trwéng clia EU dbi véi Trung Québc
da chuyén tir cam két canh tranh sang déi dau. Viéc ap
dat thué dbi khang gan day déi véi xe dién ctia Trung
Québc cho thay cac quan chtre EU da chuyén tir viéc gitp
céc cong ty chau Au tiép can thi trvong Trung Québc sang
viéc bao vé thi treong EU. Cho dén nay, cé vé nhw nén
kinh t& Trung Quédc chwa bj anh hwéng nang né bdi cac
han ché xuét khau. Trung Quéc da co thé ting xuéat khau
sang cac nén kinh té m&i néi khac nhd chuyén chubi
cung &ng sang Dong Nam A, An D6 va cac khu vuc
khac. Ngoai ra, Trung Quéc cling da gianh dwoc thi phan
trong cac nganh cu thé & cac nén kinh té tién tién, chang
han nhu xe dién, tAm pin mat tr&i va tua-bin gié ngoai
khoi. Tuy nhién, Trung Quéc thiéu s théng tri cong nghé
trong Iinh virc quan trong 1a chét ban dan va chip may
tinh. Trung Quéc dang dan dau vé nghién ctru va bang
sang ché, nhung céc chip tién tién nhat van dwoc san
xuét & nwéc ngoai.

Cac van dé vé dan sb, nang suét khong ddng déu va rao
can thuwong mai tdng 1&n khong thé duoc gidi quyét bang
cac bién phap kich thich ctia chinh phi. Dac biét, néu sw
phan manh kinh té dia ly tiép tuc nhw dw kién, né chac
chén sé& anh hwdng tiéu cuc dén téng trwdng tidm nang
ctia nén kinh té Trung Quéc. Nhin chung, ching téi dy
doan tang trwdng GDP sé& gidm xubng dwdi 4% tir ndm
2027 va tiép tuc cham lai dan trong nhitrng nam sau do.
Hau hét cac nén kinh té m&i néi & chau A sé dbi méat voi
tang trwdng GDP thap hon trong dai han. Tuy nhién,
Trung Quéc sé c6 mirc ting trwdng thap nhét trong giai
doan 2028-2032, sau Thai Lan, quéc gia da trai qua sy
cham lai trong tang trwdng & giai doan trwdc do.

Bang 2 Tang trwéng GDP ctia Trung Quéc giam
xuéng dwéi 4%

Quéc Gia 2013~2017 2018~2022 2023~2027 2028~2032

Trung Quéc 7.2 5.2 4.4 3.6
An Do 7.1 4.2 7.0 6.3
Indonesia 5.1 3.4 5.0 44
Malaysia 2.9 0.8 27 2.8
Philippines 6.7 3.0 58 53
Thai Lan 5.2 3.1 4.7 3.9
Viét Nam 6.5 5.7 5.9 5.4

Ngudn: Oxford Economics, Atradius (*dy doan)
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An D6: van la nén kinh té I&n phat trién nhanh
nhéat thé gioi

Déi véi nén kinh té Ién th hai trong khu vwe, An Do,
trién vong kinh t& sang sta hon. Téng trwédng kinh té dw
kién sé& cham lai mot chit trong ndm nay, chl yéu phan
anh hiéu trng co s@ cla hai nam tang trwdng cao. Nhin
chung vao ndm 2024, tiéu dung ca nhan va dau tw kinh
doanh dw kién sé& tdng manh, déng gép I&n nhat vao tang
trwdng. Xuat khdu dang tang trwdng tét, nhuwng diéu nay
bi can bang bdi su tang trwdng manh mé cta nhap khau.
Nam t&i, tinh hinh sé twong tw, nhwng chi tiéu cta chinh
phi cho co sé ha tAdng cong cong sé téng va dong gop
tich cwe vao téng trwdng. Nidm tin cla nguoi tiéu dung
dang tang, trong khi tiéu dung & khu vy néng thon dwoc
thic day bdi trién vong néng nghiép cai thién. Pau tw tw
nhan dwoc thic day béi nhu cau tiéu diing téng va chinh
sach noi Iong tién té, nhd vao viéc lam phat dang giam
dan. Xuét khau dw kién sé tang nho nhu cau manh mé tir
My, dbi tac thwong mai I1&n nhat ctia An Bd, nhwng chad
yéu 1a nhu ciu trong nwéc sé thic day tang trwdng vao
nam toi.

Trién vong tang tredng dai han cta nén kinh té An Do
cling rat tét. An D4 la thj trwong don 18 duy nhéat cé quy
mo tiém nédng twong dwong véi Trung Quéc, dya trén sy
tang trwdng twong dbi cao cua lwc lwong lao dong, vén
va néng suat yéu t6 tdng hop. Téc d6 cai cach kinh té
van cham, dac biét khi lién minh chinh phd méat di da sb
nghi vién, gay khé khan cho viéc thwc hién cac céi cach
manh mé vé& dat dai va lao déng. Cac cai cach nham tw
do héa va tinh gon luat lao dong, dwoc quéc hoi théng
qua vao nam 2019-2020, da gap phai sw phan déi tir cac
coéng doan, dan dén viéc tri hoan thwe hién trén toan
quéc. Tuy nhién, An D6 da dat dwoc nhivng thanh twu 4n
tuqng trong viéc cai thién méi trwdng kinh doanh. Nhirng
cai tién 1on nhét dén tir cac nd lyc khong ngirng trong
viéc tw do hda thwong mai, thu hat dau tw truc tlep nwéc
ngoai (FDI), phat trién co s& ha tang va nang cép cong
nghé. Méi trweng kinh doanh cai thién ciing giup An Do
vuot qua nhirng thach thirc clia sw phan manh kinh té
dia ly. An Do da thu hat mét lwong I&n dau tw truc tiép
nw&ce ngoai (FDI), tré thanh mot trong nhung diém dén
hap dan nhét cho cac hoat dong chuyén dich san xuét
cla cac tap doan da quéc gia phuang Tay. Ngoa| ra, An
Do tan dung vi thé khong lién két cia minh dé& nhap khu
dau gia ré tlr Nga, ddng thoi, nganh xuét khau cta An Do
cling cé thé hwéng loi tr sw da dang héa thwong mai véi
ca Trung Quéc va cac nuwéc phuong Tay. Khi hau
thwong mai toan cau khéng phai la yéu td quyét dinh sw
phat trién dai han clia mdt nén kinh té twong déi khép kin
nhw An D9, tuy nhién, vi thé virng chéc nay van mang lai
sw hé tro dang ké trong ngén han. Theo tinh toan cta
Oxford Economics, téng trwéng GDP ctia An D6 sé trung
binh dat 7,0% mé&i nam trong giai doan 2023-2027, va
trén 6% trong giai doan 2028-2032. Didu nay cé nghia la
An Do sé tiép tuc 1a nén kinh té I&n phat trién nhanh nhét
thé gidi.

CU'ONG QUOC KINH TE, PANG TRUGONG THANH - THANG 11, 2024

Hinh 8 Téng trwéng ciia An D6 dworc thic day boi
nhu ciu néi dia
Péng goép vao ting trwedng GDP thuwe (% diém phan tram)
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Ngudn: Oxford Economics

ASEAN-5: trién vong ting trwéng thuan loi
Twong tw nhw An Do, ndm nén kinh té Ién nhét cla
ASEAN ciing c6 vi thé kha tét trong béi canh thwong mai
toan cau dang thay déi. Phan I&n cac nén kinh té nay
dé&u thé hién su tang trudng &n dinh trong giai doan
2024/25, nho vao chinh sach néi 1dng tién té va nhu cau
manh mé t&r bén ngoai.

Né&n kinh t& Viét Nam hién dang trai qua sw phuc hdi cia
nhu cdu ndi dia nhd vao chinh sach tién té ndi 16ng, kich
thich dau tw kinh doanh va hé tro sw phuc hdi toan dién
trong Iinh vye bat doéng san. Cac bién phap tai khéa nhw
viéc tiép tuc gidm thué VAT va nd lwc nang cao hiéu qua
thwe hién dau tw cong ciing sé gép phan thuc day téng
trwdng kinh t&. Tuy nhién, yéu té quan trong nhét thic
day tang trwdng GDP cua Viét Nam sé |a xuat khau
manh mé cac mat hang dién tr tiéu dung, ndi that va
giay dép, cung v&i viéc cac tap doan da quéc gia tiép tuc
chuyén dich hoat dong san xuét sang Viét Nam. Viéc ap
dat cac han ché thwong mai ctia My 1a mét rdi ro dbi voi
nén kinh té, nhwng chi bat dau tlr ndm 2026 tré di. Xét vé
cac nganh, nganh san xuét s& hoat ddng manh mé trong
ndm 2025, d&c biét khi cac nha san xuat d&y manh xuét
khau trwdc cac mire thué thwong mai dw kién ctia My.
Nganh dich vu sé& duy tri s bén bi nh& vao lwong khach
du lich manh mé, hé tro tdng trwdng trong cac linh vuc
nhw thwong mai ban Ié va lwu trd. Tang trwédng GDP
thwe cta Viét Nam dy kién sé téng téc 1én 6,3% vao nam
2025, tr mrc wéc tinh 5,9% vao nam 2024, trwdc khi
méi trwdng thwong mai xau di can tré sy tdng trwéng
tiép theo.



Xép th¥ hai vé téng trwéng GDP trong ASEAN-5 |3
Philippines, noi ma sy phat trién kinh t& manh mé dwoc
thic ddy cha yéu béi nhu ciu noi dia, nhiéu hon so véi
Viét Nam. Nam nay, chi tiéu tiéu dung dwoc thic day nho
ty 1& that nghiép thap va lwong kiéu hdi dbi dao tir nguoi
lao ddéng & nwéc ngoai. Xu hwdng nay sé tiép tuc vao
ndm 2025, v&i chinh sach néi 1dng tién té va cac khoan
tro cAp tién mat trwdc cude bau cl gitra ky sé thuc day
chi tiéu. Chi tiéu céng cho co s ha tAng la mot yéu té
dong gop khac cho tang trwdng. Nganh xuét khau dwoc
ky vong sé tiép tuc phat trién manh mé nh& vao sy ting
trwdng clia nganh dién tl toan cau. Chung toi dw doan
tang trwdng GDP sé tang nhe, dat 6,0% vao nam 2025 ti
murc 5,9% vao nam 2024.

Tai Indonesia, tiéu diing ca nhan dwoc ky vong sé tiép
tuc la dong Iwc chinh cho tang trwdng vao nam t&i, nho
vao lam phat gidm va chinh sach tién té néi 16ng. Tang
trwdng dau tw 6n dinh, dwoc hd tro béi sw da dang hoéa
chubi cung rng cla cac coéng ty nuwdc ngoai, dwoc kich
thich b&i cac chinh sach céng nghiép than thién. Giéng
nhw tiéu ding ca nhan, dau tw sé dwoc hd trg béi chinh
sach nai 1dng tién t&. Ngan hang trung wong gan day da
bét dau cat giam lai suat chinh sach, nhe vao trién vong
lam phat tich cwc va sw manh I&n cta ddng rupiah. Chi
tiéu ctia chinh pha dang téng 1&n khi chinh quyén wu tién
phét trién co s& ha tang va phat trién ha ngudn cda
nganh céng nghiép nang, ddng thdi ciing da bé tri kinh
phi cho chwong trinh biva &n mién phi toan quéc cho hoc
sinh. Tuy nhién, ngan sach khong tao ra sy thuc day tang
trwdng manh mé, vi chinh phi d4 tang thu nhap tir thué,
thé hién cam két d6i voi ky luat tai khoa. Da xuét khau
hién tai kho cé thé tiép tuc vao nam téi do tang trwdng
cham & Trung Quéc, mét trong nhirng thi tridrng xuét
kh&u chinh cla Indonesia. Chuing téi dw bao tang trwéng
GDP sé dat 5,1% trong nam nay, trwéc khi giam nhe
xudng 5,0% vao nam 2025.

Hinh 9 Lam phat da binh thwéong héa, cho phép
cat giam lai suét

Gia tiéu ding (ty 1 thay ddi so v&i cuing ky nam trwérc)
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Tang trwdng kinh té ctia Thai Lan dang cham hon so véi
cac nuéc khac trong khu vue, nhung trién vong van kha
tich cwe. Nam ngoai, tang trwdng GDP cham day & mirc
1,9%, nhwng nam nay dy kién sé tang Ién 2,5% nho vao
tiéu dung ca nhan dwoc hwédng lgi tir cac chinh sach
chinh phd mang tinh dan tay hon va sw phuc hdi manh
mé cla nganh du lich. Xu hwéng nay du kién sé tiép tuc
vao nam t¢i, véi tang trwdng GDP tang 1én 2,9%.
Nguyén nhan chinh khién ting trwéng clia Thai Lan
cham hon so véi cac nwéc trong khu vire 1a do xuét khdu
hoat ddng kém hiéu qua. Trong khi xuét khdu cuia cac
nuéc khac dwoc hwdng loi Ién tir nhu ciu toan cau tang
cao dbi v&i cac san phdm cong nghé, Thai Lan lai khéng
duwgc hwéng loi nhidu do sw chuyén dich toan cau sang
céac dich vu gia tri gia tang, doi hoi k§ ndng va nang lyc
dia phwong cao hon. Ngoai ra, viéc An Do d& bd han
ché xuét kh3u gao sé kéo gia gao toan ciu xudng thap
hon va anh huéng dén doanh thu xuét khau gao cta
Thai Lan. Bén canh xuét khau yéu, tinh trang bt 6n
chinh tri trong nwéc cling da lam giam dau tw kinh
doanh. Mac du tinh trang bt én chinh tri chwa lang diu,
Thai Lan dy kién sé& dwoc huéng loi tir cac dw an xay
dwng méi, ddc biét Ia trong hanh lang kinh té phia déng,
dw kién sé bat dau vao cudi ndm nay, bén canh dé, cac
wu dai trong nwéc cho san xuét xe dién (EV) sé tang
cwong kha nang canh tranh ctia nganh cong nghiép 6 té
chd chét. Ngoai ra, gidng nhw cac noi khac, chinh sach
néi 1dng tién té sé 1a mot hd tro dang hoan nghénh cho
ca chi tiéu ca nhan va dau tw.
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Malaysia dang ghi nhan s téng trwéng dang ké trong
ndm nay, ch yéu nhé& vao tiéu dung ca nhan manh mé,
dwoc thic day béi sw cai thién trong viéc 1am va tién
lwong. Pau tv cling dang tang tredng manh, nhd vao
dau tw co s& ha tang virng chic va chi tiéu cho may méc
va thiét bi. Ngoai ra, nén kinh té con dwoc huwéng loi tir
doanh thu du lich tdng. Xuat khiu dang dwoc thuc day
b&i nhu cAu manh mé dbi vai khi tw nhién hoéa 16ng, san
pham dau thd va san pham dién tt. Tuy nhién, cac con
sb tang trwdng manh mot phan la do mirc co s& thap tir
nam ngoai, mét hiéu (rng sé khdng con trong so sanh
vao nam t&i. Khong giébng nhw hau hét cac nwéc lang
giéng, ngan hang trung wong sé khoéng néi 16ng chinh
séach tién té, vi c6 ap lwc téng gia do sw phuc hdi trong
tang trwdng. M&rc ng hd gia dinh cao cling ngan can tang
trwdng tieu dung ca nhan tang thém. Viéc hop nhéat tai
chinh ciing la mét tré ngai dbi v&i nhu cau trong nuéc.
Ngan sach nam 2025 bj han ché hon so v&i ndm ngoai vi
chinh pht van quyét tam gidm tham hut ngan sach xubng
3% trong trung han. Viéc that chat tai chinh s& anh
hwéng dén strc mua clia ngwdi tiéu ding va kéo gidm
tiéu dung ca nhan. Tang truéng xuat khdu dw kién sé
van manh trong ngan han do sy gia tdng hoat déng xuét
khau khi cac cong ty ddy manh giao hang trwdc khi cac
rao can thwong mai nghiém ngat hon ctia My dwoc ap
dung vao nta cudi ndm 2025. Nhwng nhu ciu ctia M§
sau do sé giam twong &ng khi My bat dau thuwc hién cac
chinh sach bdo hd cia minh. Ching téi dy bdo tang
trwdng GDP sé tang Ién 5,6% trong nam nay, tr 3,6%
vao nadm 2023, trwéde khi giam xudng 4,3% vao ndm
2025.

Chau A mé&i néi duy tri vai tro 1a cwéng quéc
kinh té bat chap nhirng khé khan

Trién vong cho ndm rwdi t&i kha thuan loi cho hau hét
cac nén kinh t& méi ndi & chau A. Tang trwéng GDP cua

khu vwc chau A mé&i ndi néi chung dang gidm, khac véi
cac khu vuc khac, nhwng diéu nay la do ty trong twong
déi ctia Trung Quéc, noi ting trwdng dang suy yéu. Tuy
nhién, chau A m&i ndi van dang cho thay téc dd tang
trwdng cao nhat toan cau, hién déng gép khoang 60%
vao tang trwdng toan cau. Khu viwc nay cé kha nang déi
pho tét véi cac thach thire nhw gia hoa dan sé va moi
trwdng thwong mai xau di. Chau A méi ndi sé tiép tuc
duy tri vai trd la mot cworng quéce kinh té trong ca ngan
han va trung han.

Hinh 10 Chau A mé&i ndi cho thay mirc ting
trwéng manh nhét toan cau
Téng trwwdng GDP (%)
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Ngudn: Oxford Economics
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