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Téng quan toan cau

Dw kién tang trwéng san xuét hang nam khoang 3% vao nam 2025
va 2026

Nganh cong nghiép héa chét chiu tac ddng nang né tir cudc khiing hodng
nang lwgng nam 2022 va kéo dai dén nam 2023, do san lwong phu thudc
I&n vao nguyén liéu dau khi va cac quy trinh san xuét tiéu tbn nhiéu nang
lweng. Lam phat cao va cac chinh sach tién té that chat da duy tri gia
nguyén liéu dau vao & mirc cao, ddng thdi khién cac nganh cong nghiép
chinh va ngudi tiéu dung phai cét gidm chi tiéu. Sy suy gidm trong nhu
cAu d& khién nhiéu nha san xuét héa chét khong thé chuyén chi phi san
xuét téing cao cho khach hang ctia ho.

Trong nam 2024, su phuc hdi & My va Tay Au da tang toc, nhd vao gia
nang lwong gidm va nhu cau phuc hdi tlr cac nganh mua hang chinh

va ngudi tiéu dung. Chung t6i du bao san xuét hda chét sé tang trwéng
khoang 3% méi ndm vao ndm 2025 va 2026.

Anh hwéng tiém tang cuia thué quan My

Hiéu suét va su phat trién clia thwong mai toan cau déng vai trd quan
trong ddi véi nganh cong nghiép, vi cac san pham hoa chéat, dac biét 1a
cac hda chét co ban thwong ngudn, la nhitng mét hang dworc giao dich
nhiéu.

Chinh quy&n méi ctia My da ap dung murc thué 25% dbi véi hang nhap
kh&u tir Mexico va Canada. Tuy nhién, ca hai quéc gia nay dwoc huéng

Dw bao hiéu suat nganh céng nghiép

Chau Au

Chau A va Chau Pai Dwong.

thoi gian an han 30 ngay, bat dau tir ngay 3 thang 2. Béi véi Trung Quéc,
da ap dat thué quan bd sung 10%, va tat ca hang nhap khau thép va
nhém t&r My déu chiu thué quan 25%. Ngoai ra, Téng théng Trump da
yéu cau doi ngii kinh t& ctia minh chuan bj ké hoach ap dung thué quan
dbi ng dbi vai bat ky quéc gia nao danh thué hang nhap khau ctia My.

Hién tai, rat kho dé du doan cac quyét dinh thué quan bd sung ctia My sé
anh huéng nhuw thé nao dén hiéu suét clia nganh cong nghiép héa chét
toan ciu vao nam 2025 va 2026. Bat ky s leo thang nao do M ting
manh thué quan va cac bién phap tra diia clia cac quéc gia bj anh huwéng
déu co thé dan dén sy phan manh thj trudng hoa chat quéc té, 1am gidm
hiéu qua va gay gian doan cac chudi cung trng hién cé. Chi phi dau vao
tang cao cho cac nganh cong nghiép ha ngudn cé thé lam giam nhu cau
tbng thé v& hoa chét.

Mot trién vong dai han bat én

Trong nhitng ndm t&i, khu vire Chau A - Thai Binh Duong sé tiép tuc dan
d4u trong viéc thiic day tang trwdng nganh héa chét, tiép dén 1a nganh
hoa chat ctia My nhéy vao ngudn cung khi da phién. Cac doanh nghiép
hoa chét & chau Au s& gép kho khan trong canh tranh do gia néng lvong
cao hon sau khi ngudn cung khi dét tir Nga cham duit.

Nganh céng nghiép héa chét cé tinh chat canh tranh gay gét va hop nhat
thi trwrng lién tuc. Cac cong ty I&n hon thwdng ¢ loi thé vé quy moé va
nhidu ngudn lyc hon dé dau tw vao nghién clru, phat trién, dbi mai va tiép
thi. Diéu nay c6 thé 1am cho cac cong ty nhé kho duy tri tinh canh tranh.

Chau My
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Xu hwéng nganh
Hoa chat

San lwgng héa 2023 2024 2025* 2026*

chét theo khu vuwc

. 3.8 2.9 883

Toan cau Ll H = =

~ 3.4 2.6

L 43 mm N

]

Chau A Thai 5.0 5.0 28 3.8

Binh Duong H B = =
- 3.0

Chéu Au 71 B em e

Thay d6i theo nam, % thay ddi / *du doan
Nguén: Oxford Economics

Diém manh va cac yéu té thuc day ting
trwréong.

Vat liéu tién tién. Cac nganh dién tlr, & t6 va hang khong vi tru
dang lam ting nhu cAu vé& céac vat liéu hiéu suét cao. Diéu nay
mé& ra co hdi cho nganh céng nghiép hoa chét phat trién cac vat
liéu phu hep v&i nhu cau riéng biét.

Bén virng. Nhu cau v& cac giai phap bén virng trong nganh
dang tang lén, tao co hdi cho cac cdng ty mé rong thi phan.
Viéc san xuat xe dién (EV) ngay cang tang lam tang nhu cau vé
nhwa hiéu suét cao va vat liéu pin.

Tang 1&p trung lwu & cac thi triedng méi néi dang ngay
cang tang Ién. Qua trinh d6 thi héa nhanh va strc mua cla céc
h gia dinh trung lwu ting [én & cac thj trwdng mdi ndi sé& 1am
tang nhu ciu vé xa phong va chét tdy rira.

San lwong héa 2023 2024 2025* 2026*

chat toan cau theo
phan nganh

22 3.9 3.3

Héa chét co ban -0.9 ] [ ||
- 15.1

Héa chat néng 23 3.3

nghiép -0.4 [~ [ |

Son & chét phu - [ ] [

Xa phong & chat )
tay rira m Bl ==

Thay d6i theo n&m, % thay ddi / *dw doan
Nguén: Oxford Economics

Cac han ché va rui ro tiéu cwc

Gia nang lwong. Nganh cong nghiép hda chét tiéu thu nhiéu
nang lwong nén rat dé bj &nh hudng bdi sw bién dong cuia gia
dau va khi dét.

Chuyén sang bén virng. Didu ndy sé mang lai ca thach thirc
va co hoi cho nganh. Cac cong ty dang phai dau tw Ién dé gidm
phat thai carbon va t&i wu héa sw bén virng. Ap luc tir cac bén
lién quan dang tang, va hiéu suat ESG dwoc ky vong sé dwoc
danh gia cao nhw chi phi va cac chi sb nang suét.

Ap lwc tir cac quy dinh va viéc tuan tha. Cac quy dinh
nghiém ngét dé giam tac déng méi treong va cai thién tiéu
chuan an toan co thé gay gian doan cho cac cong ty hda chét
khi ho ¢ géng thich tng va duy tri loi nhuan.

Chudi cung rng. Nganh céng nghiép héa chat phu thudc vao
nguyén liéu tho tir nhidu khu vipe trén thé gioi. Cac gian doan
tiém &n trong chudi cung trng do cang thang dia ly, chi nghia
bao hd, thién tai hodc van d& hau can 1a nhirng rui ro tiéu cuc.
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Trién vong nganh héa chat

Chau My

San lwong héa chat

Dw bao hiéu suat nganh

Brazil -8.2 2.2 2.2 1.2 & Brazi
Canada -3.3 1.3 1.2 2.0

Mexico 6.2 28| 0.6 2.0 Canada
My 0.0 2.1 3.8 2.7 Mexico

Thay déi theo ndm, % thay d6i / *dw doan — Ngudn: Oxford Economics

My
Trién vong t6t trong ngén han

San lwgng héa chéat cia My ting 2,1%
vao nam 2024, chung t6i dw bao tang
trwdng sé dat 3,8% vao nam 2025 va
2,7% vao nam 2026. Trong cac phan
nganh, chiing t6i dw bao san lwong héa
chét co ban sé tang 6,4%, son/vecni sé
tang 4% va xa phong/chat tiy rira sé
tang 7% trong nam nay. Chinh sach noi
Idng tién té ctia Fed va cac chinh sach
tai khda mé rong clia chinh quyén méi
sé thuc ddy chi tiéu tiéu ding manh va
tang nhu cau tir cac nganh chinh nhw 6
t6 va xay dwng.

Pao luat CHIPS va Khoa hoc cung

Dao luat Gidm Lam phéat Hb tro Nganh
(Science Act and the Inflation Reduction
Act). Cac chét ban dan, pin lithium-ion va
tAm pin mat tr&i san xuét trong nwec sé
lam tang nhu ciu vé héa chét. Chung toi
dw doan hau hét cac bién phap t&r Pao
luat Gidm Lam phat sé dwoc duy tri dwoi
chinh quyén méi.

Ngoai ra, tai nguyén thién nhién ctia My
sé& thlic day nganh hda chat My phat
trién va thu hut dau tw nho gia hang héa

& vy

Xuét sac

Tinh hinh tin dung trong nganh tét / Hiéu
suét kinh doanh trong nganh manh so v6i
xu hwéng dai han clia nd.

thap. San lwong dau ctia My hién dang
géan dat cong suét ti da. Trong thap ky
qua, My da dau tw nhiéu vao cac dw an
khi @& phién, gitp gia khi 6n dinh hon,
chudi cung (ng dang tin cay va chi phi
san xuét héa chat nhu ethylene thap hon.
Diéu nay gitip cac nha san xuét hoa chét
My c6 lgi thé vé chi phi so véi cac dbi tha
& chau Au va chau A.

Tét

Rui ro tin dung trong nganh khéng dang
lo ngai / Hiéu suét kinh doanh trong nganh
dang cao hon xu huwéng dai han ctia né

Trung binh

Rui ro tin dung trong nganh & mtc trung
binh / Hiéu suat kinh doanh trong nganh
on dinh.

B

Kém

RUi ro tin dung trong nganh twong ddi cao /
Hiéu suét kinh doanh trong nganh thap hon
xu hwéng dai han clia no.

o

Am dam

RUi ro tin dung trong nganh kém / Hiéu
suét kinh doanh trong nganh yéu so voi
xu hwéng dai han clia nd.

Tac dong cta thué nhap khau cé thé
sé ro rang trong the&i gian trung han

)

Hién tai, ching t6i cho réng cac hanh
doéng thué quan clia My ddi véi chau Au
s& nham vao cac nganh khong lién quan
trwc tiép dén hoa chat My (vi du: cac
thong bao thué quan gan day ctia Téng
thdng Trump tap trung vao nhap khau
kim loai/thép). Thué quan b sung 10%
trén toan bd hang nhap khau tr Trung
Qudc co thé thuc day san xuat hda chét
trong nwéc cia My nhw polypropylene
va ethylene glycol. Tuy nhién, ké tlr ndm
2026, cac thué nhap khau bd sung co thé
lam giam san lwong hoéa chat ctia My. Chi
phi dau vao cao hon do thué quan va lai
suat tdng dé kiém soat lam phat sé& lam
gidm nhu ciu vé& hoa chét tir cac nganh
san xuét chinh ctia M§.
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Trién vong nganh héa chat

Chau A - Thai Binh Dwong

San lwong héa chat

Trung Quéc 10.6 7.4 2.2 3.6
AnPo 4.8 1.5 6.4 10.9
Nhat Ban 7.9 2.2 1.4 0.5
Han Quéc -4.5 1.5 2.6 1.1

Thay déi theo ndm, % thay déi / *dw doan — Ngudn: Oxford Economics

Trung Quéc

Tang trwdng cham lai do cac méi de
doa thué quan

Sau khi tdng manh vao nam 2023 va
2024, tang trudng san xuét hda chat cla
Trung Quéc dw kién s& cham lai, chi con
2,2% vao nam 2025 va 3,6% vao nam
2026. Diéu nay la do tiéu dung ho gia
dinh tang cham, hoat déng san xuét gidm
va xuét khdu tang cham ré rét. Tuy nhién,
nganh héa chét Ia mot wu tién chién lvoc
ctia chinh quyén Trung Quéc, va chung
t6i ky vong sw hé tro' tai chinh lién tuc sé
bu dap bét ky tdn that thwong mai nao.
Cac bién phap tai khoa va tién t& dé hd
tro’ linh vire xay dwng va nén kinh té sé
dac biét hiru ich cho nganh son va vecni.

Trong cac so sanh quéc t&, san xuét hoa
chét ctia Trung Quéc van co gia canh
tranh, hd tro xuat khdu. Tuy nhién, tinh
trang cung vuot ciu 1a mot van dé, 1am
gidm loi nhuan cdia nhiéu nha san xuét
héa chét Trung Quéc. Chung t6i cho rang
thué bé sung 10% ctia My dbi véi hang
nhap khau tir Trung Quéc sé chi &nh
hwéng nhe dén hiéu suét nganh. Tuy
nhién, néu tranh chap thuwong mai leo
thang véi thué cao trén toan bd hang xuét
kh&u clia Trung Québc sang My, nganh
héa chét sé g&p rui ro, diéu nay co thé
lam giam hoat dong céng nghiép cuta
Trung Quéc va nhu cau hoa chét tir cac
nganh mua chinh. Diéu nay cht yéu anh
hwéng dén nganh hoéa chét co ban.

An Do
Nhu ciu trong nwéc manh mé va sw hd
tro ctia chinh phu

Nganh céng nghiép hoa chat An Do hién
l& nganh Ién thée n&m trén thé gidi; dw kién
nganh nay sé phat trién nhanh hon so voi
tbc do tang trwdng clia nganh héa chat
toan ciu va mé rong thi phan ctia minh.
Du bao san xuét héa chét sé ting 6,4%
vao nam 2025 va tang 10,9% vao nam
2026. V&i nén kinh té phat trién va dan sb
tang, nhu cau néi dia la yéu t6 chinh thac
déy tang trwéng nganh héa chéat. Chinh
sach ctia chinh phi hd tro' dau tw tryc tiép
nwédc ngoai va tao diéu kién cho cac khu
virc dau tw vao dau khi, hda chét va hoa
déu, diéu nay sé thic ddy ting trudng
trong thap ky toi.

Nhat Ban

Sw phuc hdi sé dién ra vao nam 2025,
nhwng van dé dw ngudn cung ttr Trung
Quéc van la mét thach thirc.

Chuing t6i dy doan san lwong hoa chét
clia Nhat Ban sé tang 1,4% vao nam
2025, sau khi gidam trong nam 2023 va
2024. San xuét 6 to ctia Nhat Ban dw

kién s& phuc héi vao dau ndm 2024 sau
khi g&p phai cac van dé an toan nghiém
trong. Diéu nay sé& hd tro san xuét cong
nghiép néi chung va tir dé thuc ddy nganh
héa chét.

Céc nha san xuét hda chét co ban cla
Nhat Ban dang chiu ap Iyc canh tranh ti
céc dbi thi Trung Quédc va My véi chi phi
san xuét thap hon, déc biét la trong Iinh
vue hoa chat co ban. Tinh trang dw cung
I&n tir Trung Quéc dang gay thua 16 cho
nhiéu cong ty, tham chi khién mot sé co
s& san xuat phai déng clra. Ching toi du
doan réng trong trung va dai han, nganh
c6ng nghiép hoa chét ctia Nhat Ban sé
chuyén ti san xuét cac héa chét c6 gia
tri gia tdng thap sang cac hda chét it tiéu
tbn nang lwong, chat lwong cao va cé gia
ban cao. Cac san pham chuyén biét cho
nganh 6 t6, dién t&r va khoa hoc d&i sbng
s&€ mang lai lgi nhuan cao hon.

Dw bao hiéu suat nganh

Uc

Trung Québc

Hong Kong

An Do

Indonesia

B

Nhéat Ban

Malaysia

New Zealand

B

Phillippines

Singapore

Han Quéc

BB

Pai Loan

Thai Lan

B

Céc Tiéu Vuong Quéc A Rap
Théng Nhat

Viét Nam

Xuét sic

Tinh hinh tin dung trong nganh tét/ Hidu suét
kinh doanh trong nganh manh so véi xu hwéng
dai han ctia né.

Tét

Rui ro tin dung trong nganh khéng dang lo ngai /
Hiéu suét kinh doanh trong nganh dang cao hon
xu hwéng dai han clia nd

Trung binh
RUi ro tin dung trong nganh & mirc trung binh /
Hiéu suat kinh doanh trong nganh 6n dinh.

Kém

RUi ro tin dung trong nganh twong déi cao / Hiéu
suét kinh doanh trong nganh thp hon xu huwéng
dai han ctia no.

Am dam

RUi ro tin dung trong nganh kém / Hiéu suét kinh
doanh trong nganh yéu so véi xu héng dai han
clia n6.
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Trién vong nganh héa chét

Chau Au

San lwong héa chat

Phap 1.7 -1.8 0.7 3.2
Plrc 9.2 6.9 1.9 2.4
Y 5.3 1.7 0.8 1.6
Vwong Quéc Anh -12.9 -0.2 1.7 1.2

Thay déi theo nam, % thay déi / *dw doan — Nguén: Oxford Economics

Khu virc dong Euro va
Vwong quoc Anh

Tang trwéng vao nam 2025, nhwng
nhirng lo ngai dai han van tén tai

Chung t6i dw doan san lwgng hoa chét
& khu virc ddng Euro sé ting 2,1%
vao nam 2025 va 2,6% vao nam 2026,
nh& sy phuc hdi nhe trong tiéu dung
céa nhan va san xuét cdng nghiép. Viéc
ECB (Ngéan hang Trung wong Chau
Au) cat giam Iai sust gan day da gidp
gidm ap lwc cho cac nha san xuét hoa

chéat vi tin dung tré nén dé tiép can hon.

Tai Vwong qudc Anh, san luong hda
chét dy kién sé tang trwéng cham, chi
dat 1,7% sau khi gidm trong giai doan
2022-2024. Hiéu suat kinh t& van am
dam, va cac cong ty Anh dang cat giam
ké hoach dau tw do ngan sach mai véi
murc thué cao.

Mac du gia nang lwong da giam tlr nam
2023, cac nha san xut hda chat chau
Au van lo ngai v& nhiing van dé dai
han. Gia khi dét co thé sé duy tri trén
murc trwde khiing hodng trong thoi gian
dai khi chau Au thay thé khi dét clia
Nga b&ng nhap kh&u khi tw nhién hoa
Idng ttr toan cau. Gia khi dét cao hon
lam gidm kha nang canh tranh dai han
clia chau Au so véi cac déi tha My va
chau A. Hién tai, nganh cong nghiép
héa chét & khu v ddng Euro dang st
dung cong suét thap hon 7,6% so véi
murc trung binh cla giai doan 2015—
2019. Viéc str dung cdng suét thap hon
lam tang chi phi san xuét trén méi tan
san pham, khién ap Iwc chi phi vén da
cao do gia khi dét cang thém nang né.
Ngoai ra, cac quy dinh méi trvéng ngay
cang nghiém ngét khién cac doanh
nghiép hoa chat & chau Au phai chiu
sw giam sat chat ché hon. Viéc dap
(rng cac yéu cau nay dong thoi duy tri
loi nhuan va tiép tuc déi méi cé thé gép
nhiéu khé khan.

Durc
Sw phuc hdi dang dién ra, tuy nhién

nguy co di d&i san xuét van la mot rai
ro dang lo ngai

e 1a quéc gia dan dau trong san xuét
héa chat & chau Au, chiém 4% téng san
lwong héa chat toan cau. Sau khi giam
manh (-11,8% vao nam 2022 va -9,2%
vao nam 2023), san lwong da phuc hoi
6,9% vao nam 2024. Tuy nhién, ching
t6i dw doan chi tang nhe 1,9% vao nam
2025, do nhu ciu trong nuéc van yéu va
gia ndng lwong cao anh hudng dén xuét
kh&u. Nganh cong nghiép 6 t6 e, hién
dang gap kho khan, la mét khach hang
quan trong; cac mirc thué tiém néng cua
My di voi xuét khdu 6 t6 Burc co thé gay
t6n hai nghiém trong dén phan nganh
son va vecni.

Mac du sw phuc hoi dién ra cham chap,
nganh cong nghiép van duy tri sy én
dinh v&i vén héa manh, kha nang tiép
can tai chinh bén ngoai tét va hd so no
can dbi. Tuy nhién, gia nang lwong cd
thé duy tri & mirc cao hon trwéc khing
hoang, lam gidm kha nang canh tranh
quédc t&. Cac nha san xuat hda chat Buc
c6 thé chuyén dén cac québc gia cé chi
phi néng lwong thap hon.

Ao

Bi

&% Cong Hoa Czech
Pan Mach

&% Phap

Puc

Hungary

E Ireland

v

Ha Lan

&> Balan

Bb Dao Nha

&% Slovakia

Tay Ban Nha
5] Thuy Dién

Thuy Si

Thé NhT Ky

Xuét sic

Tinh hinh tin dung trong nganh tét / Hiéu
suét kinh doanh trong nganh manh so véi xu
hwéng dai han ctia né.

Vuwong Quéc Anh
%]

Tét

Rui ro tin dung trong nganh khong dang lo
ngai / Hiéu suat kinh doanh trong nganh dang
cao hon xu huéng dai han ctia nd

Trung binh
Rui ro tin dung trong nganh & mtrc trung binh /
Hiéu sut kinh doanh trong nganh 6n dinh.

Kém

RUi ro tin dung trong nganh twong df’),i cao/
Hiéu suat kinh doanh trong nganh thap hon xu
hwéng dai han ctia né.

DB &

Am dam

RUi ro tin dung trong nganh kém / Hiéu suét
kinh doanh trong nganh yéu so véi xu huéng
dai han ctia no.
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Két néi voi
Atradius qua
mang xa hoi

youtube.com/user/
atradiusgroup
linkedin.com/
company/atradius

@@

Olaf Gierlichs-Steffens,
Chuyén vién cao cép phén
tich rdi ro tin dung Atradius tai
Cologne, Birc. Chuyén gia vé
nganh héa chét, phan tich cac
xu huéng va phét trién trén
toan cau ciing nhuw khu vuce.
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Mién trir trach nhiém: An phadm nay duoc cung cap chi nhdm muc dich thong tin va khéng nhdm muc dich
tw van dau tw, tw van phap Iy hodc khuyén nghj vé cac giao dich, khoan dau tw hodc chién lwoc cu thé cho
bt ky doc gia nao. Doc gia phai ty dwa ra quyét dinh doc lap clia riéng minh, du la quyét dinh thwong mai
hay quyét dinh nao khac, lién quan dén thong tin duoc cung cap. Mac du ching toi da cb gang hét sirc dé
dam bao rang thong tin c6 trong 4n pham nay dwoc lay tir cac ngudn dang tin cay, Atradius khong chiu trach
nhiém vé bét ky I6i ho&c thiéu st nao, hodc vé két qua thu duoc tiv viéc stv dung thong tin nay. Tat ca théng
tin trong &n phdm nay dwoc cung c&p “nguyén trang”, khong cé bét ky dadm bao nao vé tinh day dd, chinh
xac, kip thoi hodc két qua thu duoc tir viéc st dung théng tin nay, va khong cé bat ky bao hanh nao, du rd
rang hay ngu y. Trong bat ky trwong hop nao, Atradius, cac ddi tac lién quan hodc cac cong ty lién két, hoac
cac dbi tac, dai ly hodc nhan vién clia ho, sé khdng chiu trach nhiém véi ban hodc bét ky ai khac vé bat ky
quyét dinh nao dwgc dwa ra hodc hanh dong ndo duoc thyc hién dya trén thong tin trong &n phdm nay
hoac vé bét ky mat mat co hodi, mét loi nhuan, mat san xuat, mét kinh doanh hoac ton that gian tiép, thiét hai
dac biét hodc twong tw ndo, ngay ca khi da duwoc thdng bao vé kha nang xay ra nhirng ton that hodc thiét

hai do.
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