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Toan cau — Viéc siét chinh séch tién té trong thoi gian qua ngay
cang &nh hwdng dén nén kinh té thuc, 1am suy gidm long tin cta
ngwdi tiéu dung va doanh nghiép. Chang t6i du doan téc do tang
trwdng GDP toan ciu sé gidm cham hon trong phan con lai cta

nam nay va nam sau.

Khu vwe Euro — C4c chi sé tam ly cho thay tinh hinh kinh té
dang x4u di, véi dich vu vwort trdi so véi sén xuéat. Trong phan con
lai cia n&m, ching t6i dw doan tdc d6 tang trwdng GDP sé trAm
lang.

My va Vwong quéc Anh — Trong khi xu huwéng lam phét gidm
xudng & MJ va Vuong quéc Anh, lam phat I6i van dang ké. Diéu
nay budc cac nha hoach dinh chinh séach tiép tuc duy tri mic |4
suét cao trong thoi gian dai hon.

CAc thi trwong méi ndi — Ching t6i dw doan toc d6 tang trwdng
cla céc thj treng mai ndi sé tiép tuc & murc thap trong ndm
2023, v&i Chau A méi ndi dang dan dau cac khu viye khéc, trong
khi Ch&u My Latin dang cham lai.

Tin dung va pha san — DBéi véi ndm 2023, ching t6i dw doan sw
gia tdng khac vé mirc d6 pha san trén toan cau khi qua trinh diéu
chinh v& mrc d6 pha san binh thwdng tiép tuc.
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Dy bao tang trwdng GDP thuc té
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Sw chiu dwng kinh te dang
nhwong cho cho trien
vong khong ro rang hon

Nén kinh té thé gioi dang méat dan da tang trudng khi tac dong clia
viéc siét chinh sach tién té trong qua kh(» va sw suy gidm cua Trung
Quéc dang dwoc thé hién. Ching tdi dw doan GDP toan cau sé
tang 2,4% trong nam nay, so v&i dy bao 1,9% trong quy truwéc, do
chi tiéu tiéu dung & cac nén kinh té phat trién da chiu dwng tbt hon
du kién trong nira dau nam. Tuy nhién, cac chi s6 nhin vao trong
lai cho thay sw suy giam dang ké hon trong ntra sau nam. Chi so
PMI dich vu toan cau, da tang manh nh& nhu cau duw thira sau dai
dich, da gidm trong thang 7 lién tiép hai thang. Diéu nay cho thay
cac doanh nghiép ky vong tac déng ngay cang tang cla lai suét cao
hon sé& lam gidm chi tiéu cho dich vy trong nhirng thang t&i, didu
nay di chuyén theo hwéng twong tw véi nganh san xuat van dang &
murc suy thoai sau. Mac du ap lyc lam phat dang giam, chung toi
khong ky vong c6 nhirng cét gidm |&i suat chinh sach quan trong
cho dén nadm sau va ching téi chi mong dgi mét qua trinh diéu
chinh chinh sach dan dan. Do do, trién vong ctia chung t6i cho nam
2024 da mé nhat mét chit véi dy bao 2%, thdp hon 0,2 diém phan
tram so v&i dy bao quy trwoc.

Trién vong cho thwong mai thé gidi cling yéu twong tw. LAi suét
cao, chi phi sinh hoat tang va sw chuyén ddi tir chi tiéu cho hang
héa sang dich vu sau dai dich da khién tang trwéng thwong mai
toan cau chi dat 1,0% vao thang 5 ndm 2023. Nhw da dé cap, chi sé
san xuét PMI toan cau, mét chi sé dan dau cho hoat ddng san xuét
lién quan dén thwong mai, cho thay sw suy giam trong hoat déng
nay. Doc sb liéu thang 7 1a 48,7, day |a thang the 11 lién tiép dui
mirc 50. Sy suy giam trong don d&t hang xuat khdu méi da gia téng
va van duy tri mirc dwdi 50 trong 17 thang lién tiép. Diéu nay tao
thanh khoang thoi gian suy thoai chi sé thwong mai toan cau kéo
dai nhéat ké tir cudc khiing hoang tai chinh toan cau.

Gia nang lvong thap trong nlra ddu nam da giam bt ganh nang
ctia nén kinh té, nhung chung ciing da tang trong mua hé. Trong khi
tiéu dung ca nhan giam dang anh hwéng dén phia cau, viéc cat
glam san xuét ti OPEC+ va sy tang truong manh mé trong nhu
cau & Chau A mai ndi sé gilr gia dau & mirc cao, trung binh 83
USD méi thiing Brent trong nam 2023 va 86 USD trong nam 2024.
Gia khi tw nhién trén cac thi trwdng chinh c6é kha nang gidm hai
phan ba so v&i ndm 2022, nhé nhu cau yéu va sy tdng cudng cung
cap LNG t&i Chau Au giadm thiéu cac sw cb tir cude chién ctia Nga
& Ukraine, nhuwng gia van cao so véi cac tiéu chudn lich st
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Khu vwe dong euro

Dy bao ting tredng GDP

2022 2023f 2024f

Ao 49 0.2 05
Bi 3.2 09 0.8
Phép 25 07 0.6
BEire 19 03 07
Hy lap 6.0 15 1.4
Ireland 95 25 41
¥ 38 08 06
Ha Lan 4.4 11 1.1
Bb Blao Nha 6.7 25 1.6
Tay Ban Nha 55 23 1.4
Khu vwe dong euro 3.4 0.7 0.9
Sources Oxford Economics, Atradius
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Khu vwe doéng euro: Ngan
hang Trung wong chau Au
(ECB) tang |&i suat lan niva
vao thang 7, nhwng khéng
dwa ra thong tin rd rang vé
bwéc tiép theo

Theo wéc tinh nhanh dwgc céng bd bdi Eurostat, GDP khu viwc
ddng euro ting 0,3% trong quy 2 nam 2023. Tang truéng & Dirc
khong déi, trong khi Phap, Tay Ban Nha va Ireland c6 tang truwéng
tich cwc. Tuy nhién, Y va Ao ghi nhan tang truéng am. Chi sé tinh
hinh kinh té cho th&y tinh hinh kinh té dang tré nén xAu di, v&i Chi
s6 Tinh hinh chau Au (ESI) gidm tir d4u ndm. Vao thang 7, ESI dat
94,5, thAp hon murc trung lap 100. Chi sé quan Iy mua hang (PMI)
dat 48,9 vao thang 7, thp hon murc trung lap 50. C6 mét sy twong
phan rd rang gitra nganh dich vu, van dang téng trwédng, va nganh
cbng nghiép ché tao, dang thu nhd. Trong phan con lai ciia nam,
chang toi dy kién tang trwédng GDP dwoc kiém ché do tac dong tré
twr diéu kién tai chinh chat ché, dan dén tang trwéng GDP 0,7%
trong nam 2023.

Sau khi dat dinh 10,6% vao thang 10 nam 2022, lam phat da c6 xu
hwéng giam trong nhirng thang gan day do gia nang lwong giam
tbc, dat 5,3% vao thang 7. Van con dong gop dang ké vao lam phat
tr cac thanh phan thwc pham, dich vu va hang héa céng nghiép
khéng nang lwong. Lam phat I3i (loai trir thwe phdm va néng lwong)
la 5,5% vao thang 7. Chang t6i dw kién lam phat sé giam dan trong
ntra cubi ndm dé dat murc trung binh 5,4% trong ndm 2023. Hoi
ddng ECB da ddng y tang lai suat chinh sach chinh 25 diém co ban
nhw dy doan, dwa lai suat tién guvi 1én 3,75%, didu nay ciing da
dwoc thi trwdng dinh gia hoan toan. Hoi ddng khong cung cap
thong tin rd rang vé cac budc tiép theo trong thang 9. Ho dé ctra
m& cho viéc tiép tuc tang 1ai suat hodc tam dirng, trong khi nhan
manh sy phu thudc vao dir liéu ctia ho. Trién vong tang trwédng kém
di la ly do chinh cho s thay déi trong tinh than. Sw yéu kém cla
khao séat cho vay ngan hang va di liéu vé tin dung cho thay viéc
tang 1ai suat sém hon dang anh huéng dén diéu kién tai chinh. Tuy
nhién, ECB van cho réng lam phéat van qué cao trong thoi gian dai.

Téng sb viéc lam trong khu vire déng euro tang 0,6% so v&i quy
trwdc vao quy 1 nam 2023, sau tang 0,3% vao quy 4 nam 2022. Ty
I& that nghiép duy tri & mic 6,4% vao thang 6. Diéu nay cé nghia la
thi trwéng lao déng van khéa chat ché so véi tiéu chuén chau Au. Cé
nhirng dau hiéu dau tién vé ting trwdng lwong: chi sb lvong
thwong lwong tang 4,3% so v&i cung ky nam trwdc trong quy 1 nam
2023, tang tlr 3,1% trong ntra cubi ndm 2023. Tuy nhién, v&i lam
phéat van dang cao, lwong thyc t& van con am (-3,7% trong quy 1
n&m 2023). Vi thi trwdng lao dong chat ché, ching téi van dw
doan sé c6 ap lwc lwong tang trong nhirng quy tiép theo. Két hop
v&i su gidm lam phat, didu nay sé hd tro tang truwdng tiéu ding
trong twong lai.
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My va Vwong quéc Anh

Dur béo tang trudmg GDP thue té
2022 2023f 2024f

Hoa Ky 21 2.0 01
Vwong Quac Anh 4.1 0.4 0.4
osurces. Dxford Economics, Atradius
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La&i suat duy tri @ mirc cao
trong th&i gian dai dang
gay ap lwc 1én trién vong
kinh té cia Hoa Ky va
Vwong quoc Anh

Nén kinh té Hoa Ky tiép tuc duy tri tot v&i tang trwdng hang nam
2,4% trong quy 2 va chung t6i dy doan si giam tbc nay sé tiép tuc
mot cach dan dan. Tiéu dung la déng lwc chinh dang sau sw khang
cw kinh té nay va chung téi hién dw doan mét cudc suy thodi nhe sé
duoc tri hodn dén quy 4. Lam phéat gidam xudng 3,2% trong thang 7
- sau 3,0% trong thang 6, mic thap nhat ké tir thang 3 ndm 2021 -
chi yéu do hiéu (rng co’ ban tir sy tang gia nang luvong va thyc
phdm vao mua hé ndm ngoai. Tuy nhién, néu khéng tinh dén nhirng
yéu t6 bién dong nay, lam phat trung binh van dat 4,7%. Diéu nay
cho thay réng sw giam lam phat tlep tuc khong chéc chan va rai ro
vé xu hwéng gidm gia van con ton tai trong bdi canh tang truwdng
manh mé va gia xang dau cao hon. Thi trwdng lao déng dang cho
thdy mot s6 dau hiéu giam téc nhwng ty 1é that nghiép rat thap, chi
& murc 3,5% va toc do ting lwong da tang 1én 4,4%. Ngan hang
Trung wong My wéc tinh tée dd ting lwong 3,5% la twong thich véi
lam phéat 2% nén chiing t6i ky vong tinh hinh kinh té twong déi tich
cuwc nay sé thuc day Fed tiép tuc duy tri 14 sut & mikc cao trong
thoi gian dai. Chang t6i dw doan Fed sé gitr muc tiéu 1&i suat & mrc
5,25% dén 5,5% cho dén cubi ndm, khi ho ché» xem hiéu &ng cla
viéc siét chat trudc dé dwoc hap thu nhw thé nao. V& tang truéng
GDP, chiing t6i dw doan diéu nay sé dan dén mot sw giam tdc chi
con 0,1% trong nam 2024 so v&i 2,0% trong nam 2023.

Trién vong kinh té ctia Vwong qudc Anh van yéu hon so véi cac
nén kinh té 16n khac do sw phu thudc qua mire vao tiéu ding ca
nhan va anh hwéng cla Brexit dén sw canh tranh xuét khiu. Trong
khi sw kién nha&n cta ngudi tiéu dung da gidp tang trwéng GDP quy
2 dat 0,2%, diéu nay duoc hd tro béi thoi tiét tot va cac sw kién truc
tiép mot 1an. Dwai tinh hinh nay, lam phat cao va ap luc kéo dai lén
ngan sach ho gia dinh dang lam giam nhu cau. Lam phét chung tiép
tuc gidm xudng 6,8% trong thang 7 trong khi lam phat trung binh
khéng c6 bién dong & mirc 6,9%. Gia ndng lwong va thyc pham da
gop phan vao viéc gidm lam phat téng thé, nhwng lam phét trung
binh dang chiu ap lwc tang tr hoat dong trong linh virc dich vu va
tang lwong. Diéu nay da thic ddy Ngan hang Anh tang ai suét 1an
nira vao thang 6 v&i mirc tang 50 diém co ban va lai tang thém 25
diém co ban vao thang 8. L&i suét chinh sach hién dang & mic
5,25%, mirc cao nhat k& tir nam 2008. Vai thi treong lao déng soi
déng va tinh than hwéng téi cirng ran cta Ngan hang Anh, ching
t6i dw doan mét 1an ting thém 25 diém co ban vao thang 9, gilp
tang trwéng GDP duy tri rat th&p chi & mirc 0,4% ca trong ndm nay
va nam sau.
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CAc thi trwéng méi noi

D bao ting trerdng GOP thyc té

2022 2023f 2024f

Cde nurdre mdi ndi khu vyge Chau A 3.8 51 4.8
Chéu My La Tinh 36 1.4 11
Bing Au 11 L8 22

| Céc thi trwdeng mévi ndi 3.7 3.9 3.8 |

Cac thj trwéng méi noi tiep
tuc duy tri toc do tang
trwedng thap

Trién vong cua cac nén kinh t& méi ndi (EMEs) trung binh la manh hon
S0 V&i cac nén kinh té tién tién, nhwng van yeu so VOi chuan muyec lich
str. Chlng t6i dw doan ting trudng GDP sé tiép tuc & mirc thap 3, 9%
trong nam nay, twong dwong voi nam 2022 do nhu cau bén ngoai yéu
va diéu kién tai chinh toan cau tré nén chéat ché hon. Dwgi con so
chung nay 1a sw da dang dang k&. Chau A méi néi duoc dy doan sé
tiép tuc dan dau cac khu vire khac khi nén kinh té Trung Quéc phuc hoi
tr cac bién phap phong téa do Covid-19. Chau My Latinh, dang vat 16n
véi nhwoc diém cAu tric va khong chac chan chinh tri, sé dirng sau cac
khu vie khéac.

Du kién tang trwdng & Chau A mai néi sé ting tir 3,8% trong ndm 2022
Ién 5,1% trong nam 2023. Chung téi dw doan tang trwdng GDP cla
Trung Quédc sé dat 5,1%, thap hon mét cht so véi du doan clia ching
tdi cach day mét quy. Viéc bd bd cac bién phap phong téa Covid dan
dén viéc tieu dung ca nhan dwoc tang cwdng trong qué trinh mé clira
tré lai. Tuy nhién, trong quy 2 nam 2023, da tang truo’ng tiéu ding da
giam. Hon ni¥a, sy yéu kém trong nganh bat dong san da tai xuat hién,
véi tac dong tiéu cwe dén cac Iinh vue khac cta nén kinh té. Cuébi cung,
cac cong ty tiép tuc gidm tén kho trong quy 2, lam giam tbc do tang
trwéng. O An b6, méi truvong thwong mai yeu di va tac dong tré ti viéc
siét chinh séach tién té truéc do dang lam gidm tang truéng. Ching toi
dy doan tang tredng GDP clia An D0 sé giam tlr 6,7% trong nam 2022
xudng 6,0% trong nam 2023.

Sw phuc héi kinh té & Chau My Latinh dang mét da, nhung téng trudng
GDP cham lai va ap luc gia thap ddng thoi gitp giam ky vong lam phat.
Mét sb ngan hang trung wong Ién cta khu vuc nay - bao gébm Brazil,
Chile va Cong hoa Dominica - d& bat dau nai 16ng chinh sach tién té
ctia minh nham &ng pho, trwdc phan con lai cla thé gidi. Sw chuyén
ddi nay trong chinh sach tién té Ia mét vi du vé cai thién chinh séch
tdng thé da gitp khu vuc nay cai thién sw chdng chiu déi véi cac ludng
chinh kinh té toan ciu, dwoc cho thdy qua tac ddng han ché cho dén
nay dén ty gia héi doai. Tuy nhién, tac dong tré cla lai sut trong nuéc
cao sé lam giam tang trwdng ngén han. Vi du, nén kinh té clia Brazil c6
thé ching kién tang truwdng glam xubng 1,7% trong ndm nay va 1,1%
trong n&m sau. Né&n kinh té cta Argentina dang truot vao suy thoai voi
duw bao suy thoai 1,1% trong ndm 2023 trong bbi canh han han t6i té
nhét ti trwéc dén nay, chinh sach ngay cang phi truyén théng va that
bai chinh sach.

O bong Au, trién vong trong twong lai gan van bi chi phdi béi cudc
chién Nga-Ukraina. Mé&c du bi ap dat cac bién phap trirng phat Ion tw
phwong Tay, Nga van c6 thé xuét khau lwong dau Ién, lam co s& cho
tang trwdng kinh té. Dy doan tang trwéng GDP sé dat 2,4% trong nam
2023, sau khi suy thoai 2,1% nam ngoai. O Thd Nhi Ky, Téng théng
Recep Tayyip Erdogan da duoc tai bau vao thang 5. K& tir sau cudc
bau cr, dong lira da giam 26% xuong murc thap ky luc mai la 27,0 so
v&i USD. Diéu nay mét phan Ia tin tét, bdi n6 cho thay sy s&n long cia
cac co quan chirc ndng dé dua ddng tién v& muc phd hop véi gia tri co
ban cta né. Hai sy bd nhiém gan day & vi tri hang dau - Mehmet
Simsek lam B trwdng Tai chinh va Hafize Gaye Erkan lam Téng théng
Ngan hang Trung wong - dang cho thay Thé Nhi Ky s8n long tré lai
chinh sach phé bién. Dw doan cua ching t6i vé téng trwéng GDP cla
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Thé Nhi Ky la 2,6% trong ndm 2023. Ddng thdi, ting trwdng cling chiu
ap luc tr viéc gidm xuat khau khi tinh hinh toan cdu dang tdi té hon.
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Tin dung va phéa san

L3i sudt doanh nghiép
Lill suit vay ngdn han cia doanh nghiép, %
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~Tay Ban Nha Y — Ha Lan ==Dirc
Source: ECB, Macrobond

Ph& san: Sw tang tiép tuc
trong nam 2023

ERD dang tién hanh dw bao méi vé pha sén. Du béo nay, sé
duoc cong bé trong B4o céo Trién vong Pha san thang 9, sé
téng quat xac nhan xu huéng duoc trinh bay & day. Tuy nhién,
déi véi mét sé quéc gia (vi du: Nuéc Y, Niu di lan, Han Quéc va
Hoa Ky), chang t6i duw doan sé c6 s diéu chinh déng ké. Mét
phén Ia do viéc trién khai chudi di liéu méi.

Sau hai ndm gidm trong thi ky dai dich, sé lwong phéa sén toan
cau tdng 9% so v&i cling ky ndm trwdc vao nam 2022. Sy tang
nay lién quan dén viéc ngrng hé tro tai chinh do Covid va viéc
hidy bd cac thay ddi tam thoi vé luat pha san. O mot sé thi
trwong, sd lwong pha san da hoan toan tré lai binh thuwéng hodc
tham chi vuwot qua muic trwde dai dich.

Cho dy bao nam 2023, chung t6i dw doan sé c6é mét sw tang
49% vé mirc dd pha san toan cau khi qua trinh diéu chinh dén
murc binh thwéng tiép tuc dién ra. Chang toi ky vong sé c6 sw
tang trudng & tat ca cac khu vuc, véi Bac My trai qua s tang
trwdng twong ddi manh mé, trong khi chau Au ghi nhan s tang
trwdng nhe hon. Pa sb cac qudc gia trong méi khu vwe c6 thé
mong doi mrc d pha san tang trong nam nay. Cac ty Ié tang
trwdng pha san cao nhat nam 2023 dy bao tai Han Quéc
(+154% so véi cung ky nam truéc), Nwéc Y (+90%), Hong Kong
(+83%), Niu di lan (+82%), Ha Lan (+79%) va Hoa Ky (+74%).

Trén phia déi dién, cling c6 nhirng thij trwéng cé tang trwdng
phé san twong déi thap hodc am trong nam 2023. Céc quéc gia
ma chdng t6i dw doan sé gidm pha san trong nam 2023 la Tay
Ban Nha (-22% so voi cung ky nam trwéc) va Thuy ST (-13%). O
nhirng quéc gia nay, mirc do pha san da tang trong suot nam
2022 1én trén murc binh thucmg Céac quoc gia ma chung t6i dw
doan sé co tang truéng pha san tvong dbi nhe bao gébm mot sbé
quéc gia chau Au khac nhau, noi mirc dd phé san da tré lai binh
thwdng vao nam 2022, nhw Ao, Phan Lan, Cong hoa Séc va
Thuy Dién.

Cho dén nam 2024, tinh hinh tr& nén phac tap hon. Trén mc
dé toan cau, ching tdi dw doan rang sbé lwong phéa san sé ting
12% so v&i nam 2023. Chung t6i dw doan sé co sy tang trwdng
vé pha san & mot sé quéc gia (Niu di lan, Han Quéc va Xingapo)
noi qua trinh binh thwo’ng hoa tiép tuc d|en ra. Tuy nhién, ching
t6i cling thay rang & nhiéu thj trwong, sb lwong phéa san sé lai
gidm hoéc duy tri & mre twong déi n dinh. Diéu nay la do mic
d6 pha san da tro lai mére binh thwong va cac cong ty "zombie"
khong thé ton tai ma khong c6 s hd tro da pha san. Mot s6
quéc gia dw kién cé tang trwdng pha san am trong nam 2024
bao gdbm Thuy S7va Canada.
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cac chi sb kinh té vi mé cho cac thi trwéng trong diém

Tang trweéng GDP Can déi ngan sach Can can tai khoan B Tang t’wc’;ng xuat Xep hang rai
(% trén GDP) (% GDP) vang lai (% GDP) khau (%) ro chinh tri’

2022 2023 2024 2022 2023 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Thi trvo'ng Phuong tay

Ao 4.9 0.2 0.5 -3.2 4.3 2.9 0.7 3.0 2.3 13.0 3.1 1.3 2 TiCH cyc
Bi 3.2 0.9 0.8 -3.9 5.1 4.1 -3.6 -2.0 -1.1 5.1 -0.8 0.9 2 TIEU CUA
Phan Lan 1.6 0.5 0.8 0.9 -1.6 2.2 -3.7 -2.6 -1.6 3.5 0.7 24 2TICH CucC
Phap 2.5 0.7 0.6 4.7 4.7 4.5 -2.0 -0.7 -1.7 7.3 21 21 2 ON DINH
Dirc 1.9 -0.3 0.7 2.7 2.2 -1.8 4.2 5.7 5.5 3.5 06 25 1

Hy Lap 6.0 1.5 1.4 2.5 2.1 -1.5 0.6 -3.8 -3.8 4.9 6.2 2.2 5 ON DINH
Ireland 9.5 2.5 4.1 1.6 2.2 1.4 108 119 127 142 24 2.8 3TICH CuUcC
Y 3.8 0.8 0.6 -8.0 4.8 -3.6 -1.3 1.7 1.2 10.2 1.4 2.9 4 ON DINH
Ha Lan 4.4 1.1 1.1 0.2 2.0 2.4 9.2 8.9 8.4 4.6 1.9 2.1 1

Bo Pao Nha 6.7 2.5 1.6 0.3 0.2 0.2 -1.4 1.5 0.5 16.6 75 04 4 TICH CUC
Tay Ban Nha St 2.3 1.4 4.8 -3.9 -3.7 05 2.5 1.7 14.4 4.1 2.0 3 ON DINH

Khu vuc déng Euro 3.4 0.7 0.9 -3.6 -3.2 -2.8 0.8 2.0 2.0 7.3 1.5 2.2 -

Uc 3.7 1.6 1.5 0.7 1.7 -1.4 1.1 2.1 0.3 3.4 8.8 6.4 1
Canada 3.4 1.0 0.2 0.3 -1.8 4.0 0.3 -2.1 -2.6 2.8 4.4 0.3 1
Ban Mach 2.7 1.4 1.9 3.4 2.2 1.0 13.4 11.3 11.4 10.8 4.2 0.0 1
Na Uy 3.2 1.2 0.4 27.4 16.4 7.8 301 15.2 16.8 5.5 4.6 1.5 1
Thuy Dién 2.9 -0.8 0.6 0.7 -1.3 0.4 4.7 4.4 3.8 7.1 2.3 1.7 1
Thuy S§ 2.1 0.3 1.3 0.9 0.0 0.0 9.3 6.8 7.4 5.9 0.9 2.4 1
Vwong Quéc Anh 4.1 0.4 0.4 5.2 6.1 5.4 3.8 -2.6 -3.1 9.9 -1.2 25 2TIEU CUC
Hoa Ky 2.1 2.0 0.1 4.5 6.9 6.4 -3.8 -3.2 -3.2 7.1 3.5 2.2 1
Trung va Déng Au
Cdng Hoa Czech 2.4 -0.3 0.9 5.3 4.2 -1.8 6.0 1.2 0.3 7.2 4.0 2.0 2 TIEU CUC
Hungary 4.6 -0.8 2.6 6.0 4.9 2.6 8.1 -1.2 -1.8 11.8 2.8 2.0 4 TIEU CUC
Ba Lan 5.4 0.5 2.1 -3.6 41 4.9 -3.0 1.1 -0.9 6.2 06 3.5 3TIEU CUC
Nga -2.1 2.4 1.2 -1.1 2.8 -1.0 11.0 1.8 5.7 -13.9 2.2 -1.5 9
Slovakia 1.7 0.5 1.2 2.0 5.8 5.4 -7.9 -0.8 -0.3 2.4 2.0 3.6 3 ON DINH
Tho NhTKy 56 2.6 1.4 0.5 4.6 =341 5.7 -4.4 -2.0 9.1 04 2.8 6 ON BINH
Chau A
Trung Quée 3.0 5.1 4.6 7.3 71 6.8 2.2 1.9 1.6 0.3 3.3 22 3 ON BINH
An D& 6.7 6.0 6.3 6.9 6.6 5.6 2.4 -2.0 -2.1 16.1 09 1.2 4 TIEU CUC
Nhat Ban 1.0 1.0 0.7 6.2 5.6 4.5 1.9 2.7 2.5 5.1 0.3 1.0 3 TICH CUC
M§ La Tinh
Brazil 3.0 1.7 1.1 4.5 8.0 -1.7 -3.0 -1.7 -3.6 5.9 3.6 -1.0 5 ON DINH
Mexico 3.0 2.6 1.0 3.3 -3.8 -3.3 -1.3 -1.0 -0.9 7.6 -1.9 2.7 5TICH CUC

' Ghi cha: STAR 1a xép hang rii ro chinh tr ndi bo clia Atradius. Xép hang STAR chay trén thang diém tir 1 @én 10, trong do 1 thé hién rii
ro thap nhat va 10 1a rdi ro cao nhét. Ngoai thang diém 10, con c6 cac mire didu chinh xép hang lién quan dén tirng buéc cla thang do:
Tich cwe’, 'On dinh' va 'Tiéu cwe'. Nhitng cong cu stra ddi xép hang nay cho phép chi tiét hon va phan biét 15 rang hon gitra cac qudc gia
v& mét rli ro.

Ngudn: Oxford Economics, Atradius Economic Research
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Tuyén bé ttr chéi trach nhiém

Ban bao cdo nay dwoc cung cap chi véi muc dich thdng tin va khdng dang dwoc coi 1a 16 khuyén dau tw, 6 khuyén phép Iy hodc dé&
xuét v& cac giao dich, dau tw hoadc chién lwoc cu thé déi vai bat ky ngudi doc nao. Nguwdi doc phai tw dwa ra quyét dinh doc lap cia
minh, bat k& 14 quyét dinh thwong mai hay khac, lién quan dén thong tin dwoc cung cp. Mac du ching toi da cb gang dam bao réng
thong tin trong bao cdo nay da dwoc thu thap tir cac ngudn dang tin cay, Atradius khdng chiu trach nhiém vé bat ky 16i hoac thiéu sét
nao hodc vé két qua thu duwoc tiy viec stv dung thdng tin ndy. Tat ca thdng tin trong bao cao nay dwoc cung cap "nhw da cé”, ma
khong c6 bat ky dam bao vé tinh day dd, chinh xac, kip thdi hodc vé két qua thu dwoc tir viéc str dung thong tin d6, va khong cé bat
ky bao dam nao, rd rang hay ngu y. Trong bat ky treérng hop ndo, Atradius, cac cong ty lién két hodc ddi tac twong quan hoac déi
tac, dai ly hodc nhan vién ctia ho, s& khong chiu trach nhiém ddi véi ban hodc bat ky ai khac vé bat ky quyét dinh nao dwoc dua ra
hoc hanh ddng nao dwoc thuwe hién dwa trén thong tin trong béo céo nay hodc vé bét ky thiét hai méat co hoi, mét loi nhuan, mét
san xuat, mat kinh doanh hoéc thiét hai gian tiép, déc biét hodc twong tw ctia bat ky loai ndo, ngay ca khi da dwoc khuyén nghi vé
kha nang xay ra céc thiét hai hoac tdn that nhw vay.
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