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Téng quan toan cau

Nganh san xuét dién t& toan cu s& nam
trong s6 nhirng linh v phat trién nhanh
nhét tlr ndm 2024 dén 2026. Dy béo tang
trudng san xuét sé dat 8,2% vao nam 2024
va duy tri mirc manh mé trén 5% trong subt
cac ndm 2025 va 2026 (tham khao biéu dd &
trang 2).

Céc yéu t6 chinh thiic d&y nhu cau bao gébm
s gia tang nhanh chéng clia qua trinh sb hda,
tw dong hoa trong cong nghiép, va nhu cau
ngay cang cao vé cac loai ban dan tién tién,
dac biét tir cac linh vire tang trwdng méi nhw
tri tué nhan tao (Al) va xe dién (EV).

Dw doan hiéu suat nganh

May tinh va thiét bj van phong

Nhu cAu d& suy giam trong cac ndm 2022 va
2023 do su chuyén dich trong mé hinh chi
tiéu ttr hang hoa sang dich vu, chi phi dau
vao leo thang va tinh hinh kinh t& suy yéu.
Tuy nhién, san lwong va doanh sb da héi
phuc trong nam nay, va tang trwdng sé tiép
tuc manh mé trong cac nam 2025 va 2026,
khi cac thiét bi tinh toan mua trong thoi ky dai
dich dan hét vong doi stv dung. Lwong tén
kho may tinh ca nhan da quay vé& mdrc binh
thudng.

Linh kién va bang mach dién ttr
Sau khi tdng manh 14,6% vao nam 2024, san
lwong trong phan khiic nay du kién sé 6n dinh

Y Atradius

Kyle Kong

Chuyén vién cao cép vé
phan tich rdi ro tin dung
tai Atradius, Bai Loan
Kyle la Chuyén gia
nganh dién tr va céng
nghé théng tin va truyén
théng toan céu

v&i murc tang tredng 4,4% vao nam 2025 va
7,7% vao ndm 2026. Doanh s6 ban dan dw
kién sé& tang truéng hon 10% mai ndm trong
hai nam t&i, nhé vao sw phat trién manh mé
ctia Al. Cac chip hiéu suét cao s& déng vai tro
quan trong trong viéc thic day tang trwdng
san xuét va nang cao nang suat.

Thiét bi vién théng

Sau khi chirng lai vao cac nam 2023 va 2024,
ching t6i du bao réng san xuét va doanh sb
sé tang trwdng manh mé vao cac nam 2025
va 2026. Mé&c du nhu ciu vé dién thoai théng
minh da giam do thj trwedng béo hoa, linh virc
nay van duoc thic day bdi sy phat trién va
nang cap ha tang di déng va bang thong rong,
dac biét la cho cong nghé 5G.
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Diém manh va cac yéu t6 thuc day ting trwdng

Mé& réong céng nghé cao. Nganh dién t&/ICT la mdt nganh cong
nghiép sang tao va dwa trén coéng nghé. Bac biét, phan khic ban
dan c6 gia tri gia tdng cao va dam bao bién loi nhuan n dinh cho
cac nha san xuét.

Mé& rong san xuat ban dan. Day la mot muc tiéu chién lwoc & MY,
EU va chau A. Céac luat méi da dwoc ban hanh gan day nham hé
tro' s phat trién cGa san xuat noi dia & ca ba khu vuc nay.

Sw phat trién cha sé hoa, tw déng héa, Al va xe dién. Sy gia
tang nhanh chéng cla qua trinh sé héa, tw dong héa céng nghiép,
va nhu cau cao vé céac loai ban dan tién tién tlr cac phan khuc ting
trwdng méi nhw tri tué nhan tao va xe dién sé giip nganh cong
nghiép ICT tré thanh mét trong nhikng Iinh vire sdn xuét phat trién
nhanh nhét.

Cac han ché va rui ro tiéu cwc

Sw bao hoa thi trwong. Trong mot sé nén kinh té tién tién, thi
trwng cho cac san pham ICT nhw may tinh c& nhan, may tinh

San lwong toan cau 2023 2024* 2025* 2026*
theo tirng phan nganh
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Dién tr tiéu dung

bang va dién thoai théng minh dang gan dat dén mc bdo hoa, diéu
nay lam giam trién vong ting truéng.

Cing thdng My-Trung. C4c van dé thuwong mai da lan sang linh
virc cong nghé. Ca hai chinh quyén Trump va Biden déu da ap dat
cac quy dinh dé ngan chan cac cong ty Trung Quéc mua lai cong
nghé va thiét bi san xuat chat ban dan ctia My. Ca hai bén déu xem
viéc dan dau trong céng nghé cao 1a moét tai san chién lwoc. Mi
quan hé My-Trung tiép tuc xau di cé thé gay anh hwéng tiéu cuc
dén chubi cung (rng ICT/dién ti toan cau.

Sw trdi day cda ‘chi nghia dan toc vé chip’. B&n canh nhiing
khac biét v& cong nghé (chang han nhuw trong trién khai 5G), chd
nghfa dan toc v& chip cé thé gay ra cac quy trinh san xuét kém hiéu
qua va chi phi san xuét tdng cao, lam gidm nang suét va loi nhuan
clia nganh.

Van dé Pai Loan. V&i tAm quan trong toan ciu clia nganh san
xuét chét ban d&n Dai Loan, sw leo thang céng thdng hién tai & eo
bién Dai Loan cé thé gay anh hwéng nghiém trong dén ngudn cung
chip cho cac phan khuc ICT tiéu thu chip va cac nganh cong nghiép
khac trén toan thé gisi.
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Chau My

San lwong dién tte va may tinh

Brazil -1.9 -10.4 -129 24
Canada 8.9 -74 -0.9 3.9
Mexico 13.7 11 6.1 34
My -0.1 3.3 47 34

Thay déi theo nam, % thay déi / *dw doan — Nguén: Oxford Economics

My

San lwong chat ban dan sé 1a dong lwe
thic day ting trwéng manh mé trong thoi
gian ngan han

Chung t6i dy doan san xuét dién t&r va may
tinh cia My sé tang 6,6% vao nam 2024, sau
do tang 2,9% vao nam 2025 va 5,2% vao
nam 2026. Sau khi tang 9,5% trong nam nay,
ching téi dw doan dau tw sé& vuot mirc 5%
hang nam vao cac nam 2025 va 2026.

Phan khuc linh kién dién tlr va bang mach
dang thiic ddy tang trwédng, véi du bdo mé
rong 8,3% trong nam nay va 4,5% vao nam
2025. bién toan dam may va lwu trie, xt ly div
liéu ty dong, cling cac gidi phap an ninh mang
nhw dich vu déng vi tri, dang ngay cang tr&
thanh wu tién hang dau cho cac doanh nghiép.

Trong trung han, dau tw va san xuét chat ban
dan sé dwoc thuc day bdi Dao luat CHIPS
va Khoa hoc nam 2022. Bao luat nay dwoc
hé tro béi 40 ty USD tro cép va tin dung thué
25% nhdm thuc day san xuét trong nwéc,
cung véi 13 ty USD dau tw vao nghién cltru
chip. Tinh dén nay, da c6 hon 200 ty USD
dau tw vao cac co s& san xuét chip mai tai
My dwoc cong bd. Cac khoan dau tw nay
bao gdm tlr mét s6 cong ty toan cau nhw
Samsung, Intel va TSMC.

San xuét thiét bj vién thong tai My da cé sw
phat trién vwot bac trong nhivng ndm gan day
nho vao viéc nang cap co sé ha tang bang
thdng réng va hé théng di dong 5G. Chung toi
dw bao ring phan khuc nay sé ting truéng
14% vao ndm 2024, tuy nhién, téc do ting
trwdng nay kho co thé duy tri trong trung han.

Céc thiét bi do lweng dién tlr chinh xac van
la phan nganh dién t& I&n nhat & My. Sau hai
n&m suy gidm, san xuét trong phan khuc nay
duwoc dy bao sé phuc hdi va tang trudng tré

lai (v&i mrc tang 1,8% hang nam vao nam
2024 va 2025) nh& vao sy dau tw manh mé
hon tr cac doanh nghiép My.

Nhirng anh hwéng tiém tang cua cac
chinh sach kinh té dwéi thei chinh quyén
Trump

Néu chinh quy&n Trump s3p t&i thwe hién cac
d& xuat chinh sach tai khéa ctia minh (bao
gdm viéc cat gidm thué dang ké& va gidm thué
doanh nghiép xuéng con 15%), diéu nay sé
mang lai lgi ich cho cac doanh nghiép cong
nghé My, vi nhiéu doanh nghiép trong sé nay
c6 don by tai chinh cao va can nhiéu vén.
Viéc téng thué nhap khdu ddi véi hang héa
Trung Quéc 1&n 60% sé& co nhirng hau qua
sau rong. Theo Oxford Economics, didu nay
c6 thé dan dén viéc giam thj phan ctia Trung
Quéc trong nhap khau dién tir ctia My tir 27%
xubng con 7%. Diéu nay sé thic day san xuét
ndi dia tang thém 6%. Tuy nhién, n6 cling co
thé& dan dén sw gian doan chudi cung trng
cla cac linh kién san xuét tai Trung Quéc,
gay ra sw cham tré trong giao hang va tang
chi phi san xuét.
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Tinh hinh tin dung trong nganh
tt / Hiéu suét kinh doanh trong
nganh manh so v&i xu hwéng
dai han cta no.

Tét

Rdi ro tin dung trong nganh
khéng dang lo ngai / Hiéu suét
kinh doanh trong nganh dang
cao hon xu hwéng dai han

clia n6.

Trung binh

Rdi ro tin dung trong nganh &
murc trung binh / Hiéu suat kinh
doanh trong nganh 6n dinh.

Kém

Rui ro tin dung trong nganh
twong déi cao / Hiéu suét kinh
doanh trong nganh thap hon xu
hwéng dai han cda né.

Am dam

Rdi ro tin dung trong nganh kém
/ Hiéu suét kinh doanh trong
nganh yéu so v6i xu hwéng dai
han ctia no.
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Chau A Thai Binh Dwong

San lwong dién tte va may tinh

2022 2023 2024* 2025*

Trung Quéc 7.2 49 6.2 7.9
Nhat Ban -4.8 -5.6 3.6 75
Han Quéc 6.0 -1.4 12.7 76
Dai Loan 7.0 -8.2 8.6 8.0

Thay déi theo nam, % thay déi / *dw doan — Nguén: Oxford Economics

Nhat Ban / Han Quéc / Pai Loan

Hang héa cong nghé cao dang tang
trwéng, du cac han ché tir My van tiém an
rui ro tiéu cwc

Hang héa céng nghé cao sé tang trwdng
manh mé tai cac thi treong Dong A nay
vao ndm 2024 va 2025 (xem bang thdng

ké & trén). Han Québc va Dai Loan déu dang
hwéng loi tir nhu cAu cao hién tai ddi véi
chét ban dan. Nhat Ban da chuyén déi co
céu, tlr san xuat cac mat hang gia tri thap
nhw dién t& tiéu ding sang dau tw mé rong
nang lwc san xuat chat ban dan.

Mac du ¢é nhitng nd lwc I6n & chau Au, Trung
Quéc va My d& mé réng san xuat chat ban
dan, chung téi dw doan rang kha nang san
xuét chip cao cap sé& chd yéu van & Dai Loan,
trong khi Han Quéc ciing dang né lwc duy tri
loi thé clia minh trong san xuét chip nhé.

Trién vong dai han la tich cuc. Ca ba thi
trworng déu sé hwéng loi tir nhu cau ting cao
dbi v&i chat ban dan va cac san phdm ICT do
xu hwéng toan cau hwéng téi tw dong hoa va
s6 héa ngay cang tang, cling nhw san xuét xe
dién ngay cang phat trién. Tuy nhién, cac bién
phap han ché bd sung ctia My di véi xuét
khAu chip cao cap sang Trung Quéc co thé
lam giam doanh sé va loi nhuan ctia cac nha
san xuat cong nghé cao & Bong A. Han Quéc
xuét khdu khodng mét nira sé chip nhé clia
minh sang Trung Quéc. C4c nha san xuét Pai
Loan va Han Quéc dang dau tw manh vao cac
co s& san xuét tai Trung Quéc.

Trung Quéc

Coéng nghé cao la mét linh vwe then chét
dbi v&i Trung Quéc, vi vay cac mive thué
clia My cé thé sé gay ra tac dong sau rong

Trung Quéc san xuat hon mét ntra sb hang
dién t&r, may tinh va vién théng trén thé gii,
va s phét trién cGia nganh nay phan anh ré
rang nhu cau toan cau. Chung t6i dw doan
san lwgng dién t&r va may tinh cta Trung
Québc sé tang 11,3% vao nam 2024 va 5,2%
vao ndm 2025. Nhu cau toan ciu gia ting
dbi véi may tinh va cac san phdm van phong,
cuing vé&i viéc nang cap thiét bi vién thong, sé
mang lai loi ich cho Trung Quéc v&i vai tro

I& nha san xuét chinh cGia cac mét hang nay
trén thé gisi. Tuy nhién, d& xuét ctia chinh
quyén My s3p t&i vé viéc tang thué nhap
khau dbi véi hang héa Trung Quéc 1én mire
60% sé gay ra nhirng hau qua sau rong.
Theo Oxford Economics, trong kich ban nay,
san lwong dién ttr clia Trung Quéc sé giam
6%, va tbng kim ngach xuét khéu dién t& cla
nwéc nay sé giam 13%.

San lwong dién t& va bang mach (bao gém
ca chat ban dan) cia Trung Quéc duoc dw
béo sé tang 27% trong nam nay. Nganh céng
nghé cao la mét linh vuwce trong diém trong
chién lwoc cdng nghiép clia chinh pha, véi
khoang 150 ty USD tro' cap da dwoc dau tw
trong sudt mwei ndm qua. Béc Kinh tir [au
da coi trong viéc tw chi trong san xuét chip,
ddng thoi thic day dau tw ndi dia vao cac
[inh vire cdng nghé (nhw Al, trung tam di
liéu va div liéu I&n, v.v...) Nhitng nd lyc nay
da dwoc tang cuong ké tr thang 10 ndm
2022, khi My ap d&t cac |énh trivng phat dbi
v&i xuét khau cong nghé cao sang Trung
Quédc. Cac lénh trivng phat nay da duoc siét
chat nhiéu Ian k& tir d6, bao gdm ca cac han
ché vé viéc ban chip va phan mém tién tién.
Bét chap cac Iénh trirng phat va sw tut hau
vé cong nghé trong san xuét chip tién tién,
Trung Quédc dwéng nhw van dang tién lén
trong chudi gia tri san xuét chip.
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Rui ro tin dung trong nganh khéng
dang lo ngai / Hiéu suat kinh
doanh trong nganh dang cao hon
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Trung binh

@ Rui ro tin dung trong nganh &
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doanh trong nganh &n dinh.
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@ Rui ro tin dung trong nganh twong
ddi cao / Hiéu suét kinh doanh
trong nganh th&p hon xu huwéng
dai han cua noé.

Am dam
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kém / Hiéu suét kinh doanh trong
nganh yéu so v&i xu hwéng dai
han ctia né.
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Chau Au

San lwong dién tir va may tinh

Phap 5.9 7.7 1.7 0.8
Plrc 6.0 5.3 -0.7 2.0
Y 6.8 18 21 2.9
Anh 0.3 43 -0.2 13

Thay déi theo nam, % thay déi / *dw doan — Nguén: Oxford Economics

Chau Au
Nhu cau san xuét sé la déng lwc chinh
thic day sw phuc hdi vao nam 2025

Sau khi gidam 0,8% vao nam 2024, chung

t6i dw doan rang san lwong dién tlr va may
tinh & EU va Lién Hiép Anh sé& phuc hoi véi
murc tang 3,7% vao nam 2025 va 4,4% vao
nam 2026. Sy tang trwdng nay sé dwoc thuc
day bai diéu kién tai chinh thuan lgi hon va
sw phuc hdi clia cac nganh cdng nghiép chi
chét. Phan khuc linh kién dién tr & chau

Au cht yéu tap trung vao san xuét cac san
ph&m dién t&r va chat ban dan phuc vu cho
cac nganh céng nghiép san xuat, d&c biét 1a
nganh 6 t6. Dw kién tang trwdng san xuét sé
tang 5,6% vao nam t&i, nhé vao sw phuc hoi
clia nganh cong nghiép 6 té chau Au. Nganh
vién théng du kién sé ting trwdng 3,7% sau
khi giam 2,5% vao nam 2024. Dy kién cac
thiét bi do lwdng dién t& chinh xac sé ting
3,0% sau khi giam 1,3% trong nam nay.
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Cac khoan dau tw I&n vao san xuét chip
dang dworc trién khai, nhwng tién doé dang
bi cham tré

Cho dén hién tai, chau Au chwa san xuét
duwoc bat ky loai chip tién tién nao. Chau Au,
giéng nhw chau A va My, d ban hanh cac
luat nham hé tro' nganh céng nghiép ban dan
trong nwéc va san xuat chip cao cap. Pao
luat Chips ctia EU dw kién sé dau tw 43 ty
EUR vao san xuat va nghién cu ban dan
trong nwéc, nham gidm sw phu thudc vao
nhap khau tir chau A va dat dugc 20% thi
phan san xuét chip toan ciu vao ndm 2030.
Tuy nhién, cac wdc tinh hién tai cho thay
muc tiéu ctia EU dat 20% san lwong chip
toan cau vao ndm 2030 co thé kho thwe hién,
do han ché vé tro cAp va bat lgi vé vi tri so
v&i chau A (chang han nhw chi phi van hanh
va lao dong). Vi du, Intel gan day da tri hodn
viéc xay dwng mét nha may san xuét chip &
Burc trong vong hai nam.
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Tinh hinh tin dung trong nganh
tot / Hiéu suét kinh doanh trong
nganh manh so v&i xu hwéng dai
han clia né.

Tét

Rui ro tin dung trong nganh khéng
dang lo ngai / Hiéu suéat kinh
doanh trong nganh dang cao hon
Xu hwéng dai han clia nd.

Trung binh

Rui ro tin dung trong nganh & mic
trung binh / Hiéu suat kinh doanh
trong nganh &n dinh.

Kém

Rui ro tin dung trong nganh twong
ddi cao / Hiéu suat kinh doanh
trong nganh thap hon xu huéng
dai han cta né.

Am dam

Rui ro tin dung trong nganh kém /
Hiéu suét kinh doanh trong nganh
yéu so v6i xu hwéng dai han

clia no.
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Mién tri trach nhiém: An pham nay dwoc cung cdp chi nhdm muc dich théng tin va khéng nham muc dich
tw van dau tw, tw van phap ly hodc khuyén nghi vé cac giao dich, khoan dau tw ho&c chién lwoc cu thé cho
bat ky doc gid nao. Doc gia phai tw dwa ra quyét dinh doc 1ap cda riéng minh, du 1a thwong mai hay cach
khac, lién quan dén thong tin dwoc cung clp. Mac du chung toi d& cb géng hét strc dé& dam bao réng t

tin c6 trong &n phdm nay dworc lay tlr cac ngudn dang tin cay, Atradius khong chiu trach nhiém vé bat ky 16i
hoac thiéu sét ndo, hodc vé két qua thu dwoc tt viéc str dung théng tin nay. T4t ca thong tin trong 4n phdm

nay dwoc cung cap “nguyén trang”, khdng cé bat ky dam bao nao vé tinh day du, chinh xac, kip thoi hodc
két qua thu dwoc tir viéc st dung thong tin nay, va khong cé bat ky bao hanh nao, du ré rang hay ngu y.
Trong béat ky trwdng hop nao, Atradius, cac ddi tac lién quan hodc cac cong ty lién két, hodc cac dbi tac,

dai ly ho&c nhan vién clia ho, sé khéng chiu trach nhiém véi ban hodc bét ky ai khac vé bat ky quyét dinh
nao dwoc dwa ra hodc hanh déng nao dwoc thuc hign dwa trén thdng tin trong 4n phdm nay hoac vé bt ky
méat mat co hoi, mat loi nhuan, méat san xuét, mét kinh doanh hoic tén that gian tiép, thiét hai d3c biét hodc
twong tw ndo, ngay ca khi da dwoc thong béo vé kha ning xay ra nhitng tdn that hoac thiét hai do.
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